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1. SPLOSNE INFORMACLE
1.1.  PREDSTAVITEV

Firma:

Skrajgano ime firme:

Sedez:

Pravna oblika:

Osnovni kapital:

Ustanovitev:

St. vlozka:

Sodice:

Standardna klasifikacija dejavnosti:
Mati¢na stevilka:

Davéna Stevilka:

Osebe, pooblas¢ene za zastopanie:

Lastnigka struktura:

Skupina:

Obvladujoca druzba:

Telefon:
Telefaks:
E-posta:

Spletna stran:

PERSPEKTIVA, d. d., Borzno posredniska druzba

PERSPEKTIVA, d. d.

Dunaijska cesta 156, 1000 Ljubljana, Slovenija

delnigka druzba

800.000,00 EUR

4.5.1993

§. vlozka: 1/30044/00

OkrozZno sodi$¢e v Ljubljani

67.120 — posredni$tvo z vrednostnimi papirji

5754194

82064725

Mladen Kaliterna, predsednik uprave, zastopa skupaj s &lanom
uprave ali prokuristom,

Bernarda Babi¢, &lanica uprave, zastopa skupaj s predsednikom
uprave,

Vesna JuZna, prokuristka, zastopa skupaj s predsednikom in &lanom
uprave.

Perspektiva FT— 90,0 %
drugi 10,0 %

Perspektiva

Perspektiva FT, d. o. 0., Dunajska cesta 156, Ljubljana

Konsolidirano letno porotilo je mogoce dobiti na sedezu obvladujoce
druzbe.

(01) 5688-225

(01) 5688-141

info@perspektiva.si

http://www.perspektiva.si
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1.2.  ORGANI UPRAVLIANJA

NADZORNI SVET:

Predsednik nadzornega sveta: Martin Gosenca

Clana nadzornega sveta: Milan Smiljani¢
JoZica Janzekovi¢

UPRAVA:

Predsednik uprave: Mladen Kaliterna

Clanica uprave: Bernarda Babi¢

1.3.  ORGANIZACISKA STRUKTURA

Uprava
Svetovalec uprave Tajnidtvo
Notranja revizija Informacijska tehnologija
Poslovni oddelek Podporni oddelek
Posredovanie Upravljanje Podpora Racunovodstvo
premoZenja tfrgovaniju z vred.
papirji

1.4.  OBSEG DOVOLIJENJA ZA OPRAVLIANJE STORITEV V ZVEZI S FINANCNIMI INSTRUMENTI

Borznoposredniska druzba ima dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje naslednjih storitev:
— nakup ali prodaja vrednostnih papirjev po nalogu in za racun stranke (borzno posredovanie);
— trgovanije za lastni racun;
— gospodarijenje z vrednostnimi papirji po nalogu in za radun posamezne stranke (gospodarienje z
vrednostnimi papirji);
— opravljanje posebnih storitev v zvezi z vrednostnimi papirji:
— izvedba prvih prodaj brez obveznosti odkupa,
— izvedba prvih prodaj z obveznostjo odkupa,
— storitve v zvezi z uvedbo vrednostnih papirjev v javno trgovanie;
— opravljanje pomoznih storitev v zvezi z vrednostnimi papirji:
— investicijsko svetovanie,
— vodenije ra¢unov nematerializiranih vrednostnih papirjev,
— storitve v zvezi s prevzemi.

1.5. DELNICARJI
Delni&arji borznoposredniske druzbe Perspektiva, d. d., na dan 31. 12. 2013 in njihovi lastniski deleZi:

Perspektiva FT, d. o. o. - 90,0%
drugi - 10,0%
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2. POROCILO UPRAVE
Spostovani delnicarji in poslovni partneriil

Za nami je $e eno leto, polno izzivov. Z zadovolistvom lahko povemo, da je borznoposredniska druzba
Perspektiva uspe$no krmarila v ekonomsko in finaneno zahtevnih lokalnih in globalnih razmerah ter tudi leto
2013 zakljuéila z dobickom. Gre za rezultat zavzetega dela celotne ekipe, ki je na trgu vseskozi vztrajno iskala
priloznosti, ustrezno ocenila tveganija ter jih na visoki strokovni ravni in s polno odgovornostio znala predstaviti
svojim poslovnim partnerjem.

Leto 2013 je zaznamoval padec bonitetnih ocen ranljivih drzav evroobmogja, velika volatilnost gibanja vrednosti
finan¢nih instrumentov (predvsem drzavnih in banénih obveznic), nov koncept redevanja problemati¢nih bank z
obsezno vklju¢itvijo prispevka lastnikov ter imetnikov podrejenega dolga. Sledniji je in bo dolgoro¢no spremenil
razmerja in uzance poslovanja med udeleZenci slovenskega finanénega trga. Zaradi omenijenih sprememb so se
vedja slovenska podijetia z bolj$o boniteto zacela zadolZevati z neposrednim vstopom na finanéni trg prek izdaje
komercialnih zapisov in obveznic.

Perspektiva je splet navedenih tezav in spremenjenih okoli§¢in v makroekonomskem okolju prepoznala kot
poslovno priloznost. Med pomembnejimi dosezki Zelimo izpostaviti predvsem:

- povelanie 3tevila konénih strank, institucionalnih investiorjev doma in v tujini,

- povecanie $tevila individualnih strank, ki potrebujejo investicijski nasvet in pri¢akujejo kvalitetno vodenje
portfelia,

- drugo mesto po prometu na Ljubljanski borzi, pri ¢emer smo svoj trini deleZ povecali za 2,7 odstone tocke
oz.iz 12,0% na 14,7%,

- povecanje obsega skupnega prometa za 122% predvsem na rac¢un 180% povecanja prometa na tujih trgih,

- promet na tujih trgih je v letu 2013 predstavljal Ze 81% celotnega prometa in se je v primerjavi z letom 2012
povecal za kar 17 odstotnih tock,

- povelanje obsega OTC (izvenborznega trgovania) trgovanija,

- povelanije obsega trgovanja z zakladnimi menicami.

Znani slovenski alpinist Nejc Zaplotnik je v svoji knjigi Pot zapisal: Kdor i$¢e cilj, bo ostal prazen, ko ga bo
dosegel, kdor pa najde pot, bo cilj vedno nosil v sebi. V tem duhu naa majhna ekipa Ze dvajset let uspedno
kljubuje vsem oviram in prepri¢ani smo, da bo tako tudi napre;.

Spostovani delnicarii in poslovni partnerji, zahvaljujemo se vam za izkazano zaupanie, ki nas v Zelji uspesnega
dolgoro¢nega poslovnega sodelovanija tudi vnaprej zavezuje k odgovornemu delu.

Bernarda Babi¢ Mlader Kaliterna
&¢lanica uprave predsednik uprave
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3. POROCILO O POSLOVANJU DRUZBE V LETU 2013
3.1. OPIS SPLOSNEGA GOSPODARSKEGA OKOLIA
3.1.1.  Obdobje nizkih obrestnih mer, nizke inflacije in tiskanja denarja

Leto 2013 lahko s finan&nega vidika opisemo kot leto rekordno nizkih obrestnih mer, leto globalnega tiskanja
denarja, leto nizke inflacije, leto rasti delnikih indeksov in na koncu tudi kot leto postopnega okrevania, ki ze
nakazuje konec velike finanéne krize, najhujie po letu 1929. Zaradi pretece deflacije in zagotavljanja poceni
denarnih virov so se prakti¢no vse najvegje svetovne centralne banke zatekle k ekspanzivni denarni politiki.
»Tiskanje denarja« so izvajali FED, ECB, Bank of Japan, kot tudi Bank of England.

Najuspesneije pri izhodu iz krize so vsekakor ZDA, kjer je stopnja brezposelnosti do konca leta 2013 upadla Ze
na 6,7 %. Driave ¢lanice EMU mocno zaostajajo, s stopnjo brezposelnosti na ravni 12 %. Znotraj EMU
prednja¢i Nemcija s stopnjo 6,8 %, med tem ko le-ta ostaja zelo visoka v Spaniji (25,9 %), Greiji (27,3 %) ter
na Portugalskem (15,3 %).

Evropsko unijo je v marcu 2013 &akalo resevanje predvidoma zadnije od problemati¢nih drzav, Cipra. Tokratno
reSevanije njihove banc¢ne luknje je bilo bistveno drugacno od Ze videnega. Namesto predvidene pomodi v viini
15,8 mrd EUR, se je EU odlotila Cipru pomagati z 10 mrd EUR, preostanek pa so morali pokriti varéevalci v
njihovih bankah. Likvidirana je bila druga najvecja ciprska banka Laiki bank, kjer so varéevalci izgubili vse
prihranke nad 100.000 EUR, prav tako pa so bili ob premozZenje imetniki njihovih obveznic (ob del prihrankov
so bili tudi varéevalci drugih re$evanih bank).

V letu 2013 je Evropska unija dosegla pomemben dogovor o prvem stebru banéne unije, ki predvideva
enotnem nadzor bank. Enotni nadzor bo zagel delovati novembra 2014. Za zagon banéne unije bo kljugen
pregled 130 sistemsko pomembnih bank, ki se bo predvidoma zael spomladi prihodnje leto. Ta pregled bo
pokazal, kako zdrave so banke in kak$ne so njihove morebitne dodatne kapitalske potrebe. Prihodnije leto naj bi
sledilo 3e sprejetie drugega banénega stebra, ki pa bo uvedel enoten mehanizem za resevanje bank, ki ne bi
ve& obremenjeval davkopla&evalcev (kot do sedaj) in predvideva ustanovitev sklada za re$evanije bank, ki se bo
polnil s prispevki bank. Naslednji problem, ki ga bo potrebno re$evati v prihodnie, je velik zunanji dolg drzav, ki
ie konec leta 2013 v EMU znasal v povprecju 95,5 % BDP (Slovenija 75,6 % BDP).

V Nemdiji je na parlamentarnih volitvah v septembru ponovno zmagala kanclerka Angela Merkel, ki je kasneje z
opozicijsko stranko sklenila veliko koalicijo. Zmaga Merklove je pripomogla h krepitvi vrednosti evra in
stabilnosti EU.

3.1.2.  Slovenija v letu 2013 med zadnjimi v Evropi sanirala banke

Leto 2013 je bilo za Slovenijo najtezje leto po zagetku finanéne krize. Stevilo brezposelnih se je do konca leta
povelalo za 5 % na 124.000 oseb, kar je najvel po letu 1994. V zacetku leta je prislo do padca Janeve viade,
premiersko mesto je prevzela Alenka Bratu$ek. Julija je prevzel mesto guvernerja Banke Slovenije dr. Bostjan
Jazbec. Sprejeto je bilo zlato fiskalno pravilo, ki predvideva uravnotezen proracun v bodoce. Vlada naj bi
znizala visok proracunski primanikliaj do leta 2015 pod 3 % BDP ter dosegla njegovo uravnoteZenje do leta
2017.

V zagetku maja je morala Slovenija v Bruselj poslati nacionalni reformni program oz. program stabilnosti s
seznamom ukrepov za izbolj$anje stanja v drzavi. Med ukrepi, ki so sledili, je bilo zvi§anje stopnje DDV z 20 na
22 % oz 8,5 na 9,5 %. Za leto 2014 je predvidena uvedba davka na nepremiénine ter morebitni krizni davek.
Med drugimi ukrepi je tudi napovedana privatizacija 15-ih podietij v pretezno drzavni lasti, kar je potrdil tudi
parlament. Med borznimi druzbami s tega seznama so Telekom Slovenije, Helios Domzale, Nova KBM, Zito,
Cinkarna Celje, Unior in Aerodrom Ljubljana.

Slovenija je v letu 2013 izvedla tri vegje izdaje obveznic in menic v skupni vidini 4,8 mrd EUR. V aprilu z izdajo
1,1 mrd EUR 12-mese¢nih zakladnih menic, v zadetku maja z izdajo 3,5 mrd USD obveznic amerigkim
investitorjem in tik pred sanacijo bank v novembru, z izdajo 1,5 mrd USD 3-letne obveznice (kupec slednie je bil
zgolj en investitor, ki ga vlada ni razkrila). Obveznice so bile izdane po razmeroma visoki obrestni meri 4,70 %
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(v tem casu so 3-letne $panske obveznice kotirale po donosu 1,80 %). V letu 2013 je agencija S&P zniZala
kreditno oceno Slovenije z A na A-.

Septembra je Banka Slovenije presenetila finan&no javnost z napovedano kontrolirano likvidacijo dveh privatnih
domacih bank in sicer Factor banke in Probanke. Driava je za njuno regevanje namenila 1,0 mrd EUR.

V decembru je sledila sanacija najvegjih treh drzavnih bank. Rezultati stres testov so pokazali, da bi v primeru
negativnega scenarija imelo 8 najvegjih bank v Sloveniji ban&no luknjo v vi§ini 4,78 mrd EUR. Drzava je nato
izvedla dokapitalizacija najvegjih treh bank v drzavni lasti ter vanje vpla¢ala 3,012 mrd EUR sveZega kapitala
(1.551 mio EUR v NLB, 870 mio EUR v Novo KBM, 591 mio EUR v Abanko). Na slabo banko (DUTB) je bil
napovedan prenos 4,5 mrd EUR slabih posojil. Pri saniranju bank so morali v skladu s sprejeto novelo Zakona o
bancnistvu vedji del bremena sanacije nositi delni¢arji in imetniki podrejenih obveznic, ki so bili izbrisani kot
lastniki vrednostnih papirjev. Tako je brez premoZenja ostalo preko 100.000 delni¢arjev omenjenih treh bank in
okoli 2.000 imetnikov njihovih podrejenih obveznic (480 mio EUR). Zoper takden ukrep so bile Ze vloZene
pobude in zahtevi za presojo ustavnosti na ustavno sodi$¢e. Po omenjeni sanaciji se je javni dolg drzave povial
na 75,6 % BDP. Bilan¢na vsota bank se je znizala za 11,1 % oziroma za 5,1 mrd EUR na 41 mrd EUR. Banéni
sistem je v letu 2013 izkazal izgubo pred davki v vi§ini 3,2 mrd EUR.

3.1.3.  Gospodarska rast po svetu in napovedi za prihodnje leto

Po oceni Mednarodnega denarnega sklada (MDS) se je globalna gospodarska rast okrepila v drugi polovici leta
2013 in je ob koncu leta znasala 3 %. Rast se pri¢akuje tudi v letu 2014 v vidini 3,7 % ter v letu 2015 v vidini
3,9 %. Kljub temu ostajajo tveganja za takdne napovedi. V razvitem svetu bi jih lahko povzrotila prehitra
opustitev ekspanzivnih denarnih politik in pretec¢a deflacija, na trgih v razvoju pa ibko domace povpradevanie,
depreciacija lokalnih valut in $ibkej$e povpra$evanie iz razvitih driav.

V Evropski monetarni uniji (EMU) je bilo v drugi polovici leta 2013 Ze opaziti znake okrevanija, ki je bilo
mocneijde v vodilnih evropskih drzavah in e vedno negativno v problemati¢nih sredozemskih drzavah. Slednje se
e naprej soolajo z visokim javnim dolgom in visoko zadolZenimi podijetii ter visoko brezposelnostjo, delno pa
iih reSuje rast izvoza (ne vse). Gospodarska rast v obmodju EMU je v letu 2013 znaSala po oceni MDS
negativnih 0,4 %, a naj bi se v letu 2014 obrnila v pozitivno smer s pri¢akovano rastio 1,0 %, ter se 3e okrepila
v letu 2015 na 1,4 %. Posamezne driave iz evro obmocja so v tem letu belezile sledece gospodarske rasti:
Nemcija (0,5 %), Francija (0,2 %), ltalija (-1,8 %), Spanija (-1,2 %), Slovenija (-1,1 %). Po napovedih Evropske
komisije bo Slovenija v letu 2014 poleg Cipra $e edina evropska drzava v recesiji. Padec BDP naj bi znagal 0,1
% (MDS Sloveniji napoveduje padec 1,4 %). V letu 2015 naj bi vendarle belezili rast v vigini 1,3 %.

ZDA in Kitajska ostajata gonilni globalni gospodarski velesili. V ZDA je rast BDP v letu 2013 znasala 1,9 %,
prihodnje leto napovedujejo $e vegjo rast 2,8 % in v letu 2015 3,0 %. Kitajsko gospodarstvo je v letu 2013
zraslo za 7,7 % v naslednjih dveh letih pa naj bi se rast nekoliko zniZala in sicer na 7,5 % in kasneje na 7,3 %.
Rusko gospodarstvo se je soocalo s padajoco stopnjo rasti, saj se je ta v letu 2013 znizala s predhodnih 3,4 %
na vsega 1,5 %. V letu 2014 naj bi rast znasala 2 %, a je to zaradi novonastale krimske krize v zaetku leta
2014 manj verjetno.

3.1.4.  Obrestne mere centralnih bank in EURIBOR

Ameritka centralna banka (FED) Ze vse od konca leta 2008 zadriuje obrestho mero nespremenjeno na
rekordno nizki ravni 0,25 %. Tudi v letu 2013 je le-ta Ze peto leto zapored ostala nespremenjena. S tem se
omogoc&a podjetiem in bankam poceni zadolZevanie, kar pozitivno vpliva na rast ameriskega gospodarstva. A
nizka vrednost denarja povzroZa probleme na naloZbeni strani, saj so donosi za obveznice in depozite na
zgodovinsko nizkih ravneh, kar povzro¢a prelivanje kapitala v bolj tvegane delniske nalozbe, ki prinasajo
relativno solidne dividende. Ce pogledamo ameritki delnigki indeks S&P500 vidimo, da slednii neprestano raste
zadnjih 5 let, kar sovpada z obdobjem rekordno nizke obrestne mere. FED tudi v letu 2014 ne pri¢akuje dviga
obrestne mere, se pa ta nakazuje za leto 2015 oz. ko bi brezposelnost v ZDA upadla pod 6,5 % in inflacija
presegla 2,5 %. Se pred tem bo FED moral postopoma umakniti program ekspanzivne denarne politike QE3
(quantitative easing), po katerem je v letu 2013 odkupoval na sekundarnem trgu za 85 mrd USD hipotekarnih
obveznic in zakladnih menic. Prvo nizanje QE3 se je Ze zgodilo decembra 2013 in sicer v vi§ini 10 mrd EUR ter
se bo predvidoma nadaljevalo skozi leto 2014. To je dodaten dokaz, da si je amerisko gospodarstvo Ze
opomoglo od zadnje velike krize.

10
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Evropska centralna banka (ECB) je v sredini leta 2011 preuranjeno dvignila obrestno mero na 2 % in jo od
takrat dalje postopoma znizuje. Tudi v letu 2013 je to storila dvakrat in sicer maja, ko jo znizala z 0,75 % na
0,50 % ter oktobra, ko je le-to znizala na 0,25 % in jo tako izenatila s FED-ovo. V ozadju nizanja je ECB
navajala krepitev konkurenénosti evropskega gospodarstva ter strah pred deflacijo. Oktobrska inflacija na
obmodju EMU se je namre¢ oktobra nevarno znizalaz 1,1 % na 0,7 % (gledano na letni ravni).

Medbanéne obrestne mere EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate), po katerih si prvovrstne banke iz evro
obmo¢ja medsebojno posojajo denar, so se v letu 2013 zvidale, a kljub temu ostajajo na relativno nizkih nivojih

glede na leti 2010 ali 2011. 3-meseé&ni EURIBOR je konec leta 2013 zna3al 0,29 %, leto nazaj pa 0,19%.

Tabela 1: Gibanje EURIBOR-jev v letih 2010 do 2013

EURIBOR 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 Sprememba 13/12

Trn (%) 0,78 1,02 0,11 0,22 08, 2%
Frn (%) 1,00 1,36 0,19 0,29 53,5%
érn (%) 1,23 1,62 0,52 0,39 21,6%
12rm (%) 1,51 1,95 0,54 0,56 2 6%

Vir: Bloomberg
3.2. DOGAIJANJE PO POSAMEZNIH TRGIH V LETU 2013
3.2.1.  Volutni trgi

V letu 2013 se je evro okrepil proti vsem glavnim svetovnim valutam. Najved proti japonskemu jenu in sicer za
26,4 % na skoraj 145 jenov za evro (e v letu 2012 je rast evra znasala 14,8 %). Evro se je okrepil tudi proti
dolarju in to za 4,2 % na 1,37 evra za dolar. Ob koncu leta je na trgu prihajalo do mo&nega pritiska na valute
drzav s trgov v razvoju, saj naj bi zaradi napovedanega znizevanija »tiskanja dolarjev« zahodni kapital postopno
zmanijdeval pozicije na teh trgih in se selil nozaj na razvite trge, drugi problem so bile politi¢ne napetosti v
posameznih drzavah. Najvec¢jega upada vrednosti sta bila delezna turska lira in ruski rubelj. Evro se je proti
turki liri okrepil kar za 25,45 % na 2,95 lire za evro in za 12,17 % proti ruskemu rublju na 45,22 evra za
rubel;.

Tabela 2: Gibanje vrednosti evra proti glavnim svetovnim valutam v letih 2010 do 2013

VALUTE 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 Sprememba 13712
EUR/USD 1,3354 1,2961 1,3190 1,5743 4%
EUR/IPY 108,6400 ©0p,7100 114,4900 144 7400 26 4%
EUR/CHF 1,2510 1,2164 1,2080 1,2270 1,68
EUR/GEP 0,8575 0,5340 0,8120 0,8305 2.3%

Vir: Bloomberg
3.2.2.  Trg surovin

Na trgih surovin ne moremo mimo opazke, da se je zlato, po osmih letih neprekinjene rasti, v letu 2013
pocenilo kar za 28 % na 1.206 USD za unéo. Pocenile so se tudi ostale industrijske kovine kot so baker (-6,6 %)
ter Aluminij (-13,5 %). Cena nafte WTl se Ze &etrto leto zadriuje v relativno ozkem pasu med 90 in 100 USD za
sodeek. Leto 2013 je kon&ala na 98,4 USD, kar je bilo 7,2 % vi§je kot konec leta 2012. V vmesnem obdobju
smo bili pri¢a njenemu skoku do vrednosti 110 USD, kar lahko pripi$emo zaostrovaniju sirske krize ob koncu
poletja zaradi uporabe kemicnega oroZja in grozenj zahoda z vojaskim posredovanjem.
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Tabela 3: Gibanje cene surovin v letih 2010 do 2013

SUROVINE 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 Sprememba 13712

N after WTI - futures (v USD] o1 4 08,5 01,8 g4 7 .2%
Zlato - spot {v USD) 1405,5 1563,7 16754 1205,7 _28,0%
Boker - spot (v USD) 0739,5 75540 7915,0 7394,5 -6,6%
Alurminif - spot v USD) 2461,0 1970,5 2040,0 1764,5 _13,5%

Vir: Bloomberg
3.2.3.  Trg obveznic

Zahtevani donosi obveznic razvitih drzav se v letu 2013 niso bistveno spremenili od nivojev dosezenih v letu
2012 in so ostali na zgodovinsko nizkih ravneh. Donos nemskih 10-letnih obveznic je dosegel dno v zacetku
maja 2012, ko je zna3al le e 1,17 % ter se do konca leta zvisal na 1,93 %. V drugi polovici leta so nekatere
razvite evropske drzave, kot tudi bolj problemati¢ne drzave, 7e porotale o vrnitvi h gospodarski rasti, kar je
povzrotilo vsesploden premik krivulj donosnosti navzdol. K temu je dodatno pripomogel $e strah pred deflacijo,
saj je inflacija v EMU v oktobru na letni ravni upadla na 0,7 % zaradi &esar je ECB $e dodatno znizala klju¢no
obrestno mero na 0,25 %. Donosi 10-letnih obveznic posameznih evropskih drzav so konec 2013 zna%ali 2,39
% (francoske), 2,26 % (nizozemske), 2,29 % (avstrijske), 3,86 % (italijanske), 4,09 % (3panske) ter 4,96 %
(slovenske).

Slovenske 10-letne obveznice so do sredine oktobra 2013 dosegle rekordno visoke donose v visini 6,70 %.
Slovenija je bila v tem obdobju pred stres testom domacih bank, ki so jih spremljala ugibanja o potrebni pro3nji
Slovenije za mednarodno pomo¢ pri redevanju banéne luknje. Do konca decembra in po konéani sanaciji
najvedjih treh drzavnih bank so zahtevani donosi za 10-letne slovenske obveznice upadli na 4,96 %. Pribitek
nad primerljivo nem3ko obveznico je ob koncu leta znadal 3,03 % in se zniZuje Ze tretje leto zapored (2010 je

znadal 4,80 %).
Tabela 4: Zahtevan donos 10-letne nemske in slovenske drzavne obveznice v letih 2010 do 2013

OBYEZHICA [10-letna) 1122010 31.12.20011 31.12.20012 31.12.2013 Sprememba 13712

NEMCIA (letni donos) 2.96% 1,8 1.51% 1,95 47 5%
SLCWVEN LA [letni donos) 4 35% 6,655 5,05% 4 96 1,5%
PRIBITEE SLC. nod NEM. 1,5%% 4 50% 3,74% 3,05%

Vir: Bloomberg in lastni izracuni

3.2.4.  Delnigki trgi

Leto 2013 lahko oznatimo z globalnega vidika kot zelo uspe$no borzno leto, v katerem smo bili prica
veckratnim rekordom nekaterih borznih indeksov, ki so bili v veliki meri posledica iziemno ekspanzivnih denamnih
politik vseh glavnih centralnih bank (FED, BOJ, ECB, BOE). Od 18 opazovanih svetovnih delniskih indeksov jih
ie kar 15 zabelezilo rast, med njimi pa jih je 8 doseglo rast vi§jo od 15 %. Zmagovalni indeks leta 2013 je bil
japonski NIKKEI, ki je na letni ravni porasel kar za 56,7 %. Na drugo mesto se je uvrstil ameriski S&P 500, ki je
na letni ravni pridobil 29,6 %, tretji po rasti je bil ameriski DOW JONES z rastjo 26,5 %. Med pomembnej§imi
indeksi je potrebno omeniti e nemski DAX30, ki je v letu 2013 zrasel za 25,5 %. Tudi slovenski borzi indeks
SBITOP je v letu 2013 zabelezil rast, ki pa je znadala skromnih 3,2 %. Med tremi indeksi, ki so v letu 2013
izgubili nekaj svoje vrednosti so bili le brazilski indeks BOVESPA, ki je zabeleZil najvegji letni padec 15,5 %,
turski BIST NATIONAL 100 s padcem 13,3 % ter ruski indeks RTl s padcem 8,7 %.
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Tabela 5: Spremembe vrednosti svetovnih delnigkih indeksov v letu 2013

VREDNOST  SPR.OD PE
INDEKS DRZAVA VALUTA 31122013 31422012 INDEKSA
MIKKEI 225 JAPONSKA JFY 16.281,3 56,72% 23,54
S&P 500 INDEX Z0A UsD 12484 26,60% 17,44
DOW JONES IMDLIS. AV ZDA 5D 165767 26,50% 16,03
DAXINDEX NEMGIIA EUR 95522 2548% 16,35
IBEX 35 INDEX SPAMLIA EUR aser 21,42% 6766
SWSS MARKET INDEX SWICA CHF 52030 20,24% 18,08
CAC 40 INDEX FRANCIJA ELUR 42860 17,93% 18,45
Euro Stoxoc 50 Pr EU EUR 34080 17 B5% 17,61
FTSE 100INDEX Y. BRITANLIA BP B.7439,1 14.43% 16,65
S&P BSE SEMSEX INDEX. IMDIJA IMR. 2114707 8.98% 17,98
BELEX15 INDEX. SRBIJA R5D 5580 B51% MNA
AUSTRIAN TRADED ATXINDX AYSTRIJA EUR 25465 £,05% 20,21
Slovenian Blue Chip ldx SLOWENIJA ELR S 217% 14,32
CROATIAZAGRER CROBEX HRUASKA HRE 17943 210% MA
HAMNG SEMG INDEX HOMG KOMG HED 223064 287 10,59
RUSSIAN TRADED INDEX RUSIA UsD 20011 -872% 5,19
BIST MATIONAL 100 INDEX, TURGIIA TRL B7A017 A1321% 883
BRAZIL IBOVESPA INDEX BRAZILIJA BRL 515072 -1550% 81,92

Vir: Bloomberg
3.2.5.  Ljubljanska borza v letu 2013

V letu 2013 se je promet na ljubljanski borzi povecal za 8,7 % na 391,8 mio EUR (enojno 3tetje). Vzporedno z
rastjo prometa se je v tem obdobju zvidala tudi vrednost slovenskega borznega indeksa SBITOP in sicer za 3,17
% na 655 tock.

Stevilo borznih &lanov ljubljanske borze se je v letu 2013 zmani$alo s 27 na 22 pri &emer se bo $tevilo v letu
2014 zmanijSevalo $e naprej zaradi likvidacij Probanke in Factor banke. Perspektiva je v letu 2013 na ljubljanski
borzi ustvarila 115,5 mio EUR prometa in s tem povecala svoj trzni delez z 12 % na 14,7 % ter obdrzala mesto
drugega najvegja trgovca s finanénimi instrumenti.

Trzna kapitalizacijo vseh lastnigkih vrednostnih papirjev, ki kotirajo na ljubljanski borzi, je konec decembra 2013
znadala 5,17 mrd EUR, skupaj z dolZnigkimi vrednostnimi papirji pa 19,14 mrd EUR. V tem letu je bila
najprometnej$a delnica Krke s 121 mio EUR prometa. Sledijo Zavarovalnica Triglav (48 mio EUR), Telekom
Slovenije (34 mio EUR) in Petrol (24 mio EUR).

Borzni indeks SBITOP je v letu 2013 sestavljajo sedem podietij. Po trzni kapitalizaciji 2.126 mio EUR je izstopalo
farmacevtsko podjetie Krka. Preostalih $est podietij skupaj je imelo trzno kapitalizacijo 2.250 mio EUR, med
niimi najve¢ Telekom Slovenije, 794 mio EUR. Njemu so sledili Petrol s kapitalizacijo 455 mio EUR ter
Zavarovalnica Triglav s kapitalizacijo 432 mio EUR.

Najvegjo rast tedaja v letu 2013 je dosegla delnica Telekoma Slovenije, katere vrednost se je na leti ravni
povecala za 27,2 % na kon&nih 121,55 EUR. Drugo najveéjo rast je imela delnica Krke, katere tedaj se je
povzpel za 20 % na 60 EUR tretjo pa Zavarovalnica Triglav. Njen te&aj se je zvidal za 15,2 % na 19 EUR. Padec
vrednosti se je zgodil le pri delnici Petrola in Mercatorja. Petrolove delnice so se znizale za 7,8 % in leto koncale
na 218 EUR. Delnice Mercatorja pa so zaradi tezav in zapletov pri njegovem prevzemanju s strani hrvakega
Agrokorija (kljub podpisu pogodbe o nakupu Mercatorja po ceni 120 EUR za delnico) upadle kar za 28,1 % na
82 EUR.
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Tabela 6: Sprememba teajev in trine kapitalizacije podjetij iz indeksa SBITOP v letu 2013

TECAJ V EUR LETNA TRZNA KAPITALIZACIA
PODJETJE {31.12.2013) SPREMEMBA  VMIO EUR (31.12.2013)
KREA 60,00 200% 2126
TELEROM SLOVENIJE 12155 27 2% 794
FETROL 218,00 -7 8% 455
ZAVARCWALNICA TRIGLAY 19,00 15,2% 432
MERCATOR 82,00 -28,1% 303
FOZAYARDVALNICA SAVA 8,14 14,3% 140
GOREMIE 4,20 12,7% 120

Vir: Ljubljanska borza

V letu 2013 je prislo do podpisa pogodbe o prodaji druzbe Helios DomZale avstrijski druzbi Ring International
po ceni 520 EUR za delnico (vrednost prevzema zna$a 145 mio EUR). Proces prodaje bo predvidoma zaklju¢en
v prvem kvartalu leta 2014. Prav tako je prislo do napredka pri zacetku prodaje drzavnih podjetij s seznama za
privatizacijo. Za svetovalca pri prodaji druzbe Telekom Slovenije je bila izbrana amerika banka Citigroup, za

svetovalca pri prodaji Aerodroma Ljubljana pa druzba KPMG. Po pri¢akovanjih naj bi bili prodaiji zaklju¢eni do
konca leta 2014.

Delez nerezidentov v lastnistvu domacih delnic se je v letu 2013 povecal s 13,6% na 15,5%.
3.3. POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2013 IN POSLOVNE USMERITVE
Poslovanie v letu 2013

Borznoposrednitka druzba Perspektiva je $e eno v verigi zahtevnih let v zgodovini svojega delovanija, uspe$no
zakljudila.

Zavedajo¢ se dejstva, da je v teh zahtevnih razmerah zaupanije strank najpomembneijge, smo tudi v letu 2013
nadaljevali z nekaterimi aktivnostmi, ki so nas na trgu naredile $e bolj prepoznavne, in sicer:
kvartalno smo analitsko pokrivali vse delnice iz SBI top,
na Bloombergu smo dnevno objavljali kotacije za manj likvidne slovenske drzavne obveznice in obveznice
slovenskih poslovnih bank,
kot specializirani finan¢ni posredniki za dolznitke vrednostne papirie smo redno dnevno obvesali stranke
preko elektronske posdte o kotacijah najpomembnejdih domadih in tujih drzavnih in podijetniskih obveznic, s
kratkim komentarjem dogajanj na finanénih trgih,
nadaljevali smo z mese&nim poro¢anjem o najpomembneijsih dogajanijih na finanénih trgih in
vzpostavili smo dodatne linije s tujimi poslovnimi partnerji, kar nam omogoca, da smo $e bolj konkuren&ni
pri izvedbi narodil nasih strank.

Gibanje prometa v zadnjih sedmih letih in njegovo strukturo v letu 2013 prikazujeta tabeli 7 in 8 v
nadaljevaniu.
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Tabela 7: Gibanje prometa Perspektive, d. d. v obdobju 2007-2013

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
1. Celotni promet
1.1 Promet v mio EUR 681 307 426 390 507 458 618
1.2 Indeks na predhodno leto 222 72 109 77 111 74
2. Promet na tujih trgih
2.1 Prometf v mio EUR 551 197 350 247 269 216 252
2.2 Indeks na predhodno lefo 280 56 142 92 125 86
3. Delez (2.1/1.1) 81% 64% 82% 63% 53% 47% 41%

Tabela 8: Delez ustvarienega prometa Perspektive, d.d. po posameznih trgih v letu 2013

Slovenija 19,1 %
Tuji medban¢ni trg 78,3 %
ZDA 1,7 %
Nemcija 0,1 %
Ostali trgi 0,8%

Tabela 9: Trzni delez Perspektive d.d. na Ljubljanski borzi v obdobju 2007 - 2013

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Ljubljanska borza
promet v mio EUR 784 721 940 985 1.808 2.572 5.257
indeks na predhodno lefo 109 77 95 54 70 49 -
BPD Perspektiva d.d.
promet v mio EUR 115 86 52 84 87 113 274
indeks na predhodno leto 134 165 62 96 77 41
Trzni dele? in rang
trzni delez BPD Perspektiva 14,7% 12,0% 5,5% 8,56% 4,84% 4 40% 5,20%
Stevilo borznih ¢lanov 22 27 27 24* 24 24 24
rang BPD Perspektiva 2 2 7 4 8 11 7

Kot je razvidno iz navedenih pregledov, je skupni promet borznoposrednidke druzbe Perspektiva v letu 2013
znadal 681 mio EUR in je 122 % vi§ji od prometa predhodnega leta. Dosezeni promet je celo za 10 % presegel
promet zgodovinskega leta 2007.

V strukturi prometa predstavlja 19 % promet na domadem trgu in kar 81 % promet na tujih trgih. Promet na
tujih trgih v letu 2013 znada kar 551 mio EUR in je za 180 % vi§ji od prometa predhodnega leta.

Borznoposredniska druzba Perspektiva je na Ljubljanski borzi ustvarila 115 mio EUR prometa, kar predstavlja
14,7 % trini delez oz. 2. mesto med 22 borznimi &lani. Ustvarjeni promet v letu 2013 je predstavljal kar 134 %
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prometa v letu 2012. Skupni promet vseh borznih &anov Ljubljanske borze je leta 2013 zna%al 784 mio EUR,
kar predstavlja sicer 109 % prometa predhodnega leta.

Poslovne usmeritve Perspektive, d. d.

Borznoposredniska druzba bo v letu 2014 vse aktivnosti usmerila v uresnicevanie strategije krepitve poslovnih
odnosov s strankami, izbolj$anje kakovosti storitev, trzenje obstojecih in novih produktov, v optimalno
obvladovanje vseh tveganj, ki jim je pri svojem poslovanju izpostavliena, v dohodkovno uspe$nost in v
racionalizacijo poslovania.

Se naprej si bomo prizadevali za ponovno pridobitev statusa primarnega vpisnika slovenskih zakladnih menic,
saj menimo, da imamo znanje in sposobnosti za pridobitev tovrstnega statusa. Na$ promet v letu 2013 na
sekundarnem trgu z zakladnimi menicami to samo potrjuje.

Poskugali bomo tudi $e bolj okrepiti na$ analitski oddelek, saj se zavedamo, da so kvalitetne analize osnova za
zaupanije strank.

3.4. KAZALNIKI POSLOVANJA

3.4.1.  Kazalniki

1.1.-31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
Stevilo strank, za katere je BPD v teku
obracunskega obdobja sklepala posle izvrevanja 271 B
narodil za ratun strank (vklju€no s posredovanjem B
narocil)
Stevilo strank, za katere ie BPD v teku
obra¢unskega obdobja opravljala storitve 0 . -

gospodarijenja s finanénimi instrumenti (vklju¢no s
posredovanjem narodil)

Stevilo strank, za katere je BPD v teku
obra¢unskega obdobja samo sprejemala in 0 - -
posredovala narotila

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
pogodbo o izvrievanju narodil (vklju¢no s - 873 952
posredovanjem narodil)

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
pogodbo o gospodarienju s finanénimi instrumenti - 0 0
(vklju¢no s posredovanjem narodil)

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno
pogodbo samo za sprejemanie in posredovanie - 0 0
narodil

Stevilo strank, s katerimi ima BPD sklenjeno enotno
pogodbo o izvr¥evanju narodil, o gospodarjeniju s

finanénimi i . . o - 0 0
inancnimi instrumenti in © sprejemanju in

posredovanju narodil

Stevilo podruznic BPD po 31. &lenu ZGD-1 - 0 0
Stevilo odvisnih borznoposrednitkih zastopnikov, ki B 0 0

iih je BPD pooblastila, da v njenem imenu
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1.1.-31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
opravljajo dejanja iz prvega odstavka 238. &lena
ZTFI
Stevilo zaposlenih - 10 10
Stevilo zaposlenih za nedoloen &as vklju¢no s B 9 8
&lani uprave oz. upravnega odbora
Stevilo zaposlenih za dologen &as vkljuéno s &lani B . 5
uprave oz. upravnega odbora
Visina zahtevanega kapitala v skladu s pravili o B 3.360.000 3.515.000

kapitalski ustreznosti

3.4.2.  Redno zaposleni v borznoposredniski druzbi

Na dan 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Stevilo 10 10 11
3.4.3.  lzdani finané&ni instrumenti

KDD, d. d., v centralnem registru vrednostnih papirjev vodi 150.266 navadnih, imenskih delnic
izdajatelja Perspektiva, d. d., z oznako PRSG, koda izdajatelja je PRS.

— Vrsta vrednostnega papirja: delnice, navadne, imenske.

— Stevilo izdanih in vplaganih kosovnih delnic: 150.266.

— Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2011: 24,21 EUR,
na dan 31.12.2012: 23,35 EUR,
na dan 31.12.2013: 22,95 EUR.
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Il. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. IZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe PERSPEKTIVA, d. d., potrjuje racunovodske izkaze druzbe PERSPEKTIVA, d. d., za leto 2013 na
straneh od 21 do 30 in pojasnila na straneh od 38 do 53.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porodila, tako da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druZbe in izidov njenega poslovanija za leto 2013.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne ra¢unovodske usmeritve in da so bile ra¢unovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so ra¢unovodski
izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadalinjem poslovanju druzbe ter v skladu z
veljavno zakonodajo in Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanije premozenia ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Liubliana, 25. 04. 2014

Bernarda Babid Mladen Kaliterna
&lanica uprave predsedhik uprave
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2. 1ZKAZ STANJA NA DAN 31. 12. 2013

SREDSTVA
Dolgoroéna sredstva

Neopredmetena sredstva in dolg. aktivne ¢asovne razmejitve
— dolgoro&ne premozeniske pravice

Opredmetena osnovna sredstva
— zemlji§¢a in zgradbe

— zgradbe
— druge naprave in oprema

Dolgoroéne finanéne nalozbe
— dolgoro¢na posoijila
— dolgoroéna posoijila drugim

Dolgoroc¢ne poslovne terjatve
— dolgoroéne poslovne terjatve do drugih

OdlozZene terjatve za davek

Kratkoro&na sredstva

Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe

— kratkoro&ne finanéne nalozbe, razen posoijil
— druge delnice in delezi

— kratkoroéna posoijila
— kratkoro&na posoijila druzbam v skupini
— kratkoro¢na posoijila drugim

Kratkoro¢ne poslovne terjatve

— kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini

— kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev

— kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih

Denarna sredstva

Kratkoro&ne aktivne &asovne razmeiitve

Skupaqj

Zunajbilan&na sredstva

' Glej pojasnilo k to¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazai.

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5.

7.2.6.

7.2.7.

7.2.8.

7.2.9.

7.2.13.

31.12.2013

1.332.586

60.665
60.665

187.498
172.295
172.295

15.203

825.486
825.486
825.486

109.218
109.218

149.719
4.460.670
4.322.833

183.062

183.062
4.139.771
3.700.000

439.771

121.118

40.264

53

80.801
16.719
32.625
5.825.881

284.256.341

V EUR

31.12.2012

prilagojeno’

1.283.679

70.373
70.373

200.573
193.776
193.776

6.797

841.665
841.665
841.665

77.722
77.722

93.346
4.967.264
4.861.409

271.273
271.273
4.590.136
4.136.000
454.136
94.983
23.323

53

71.607
10.872
8.133
6.259.076

246.450.468
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OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital
— vpoklicani kapital
— osnovni kapital
— kapitalske rezerve
— rezerve iz dobi¢ka
— zakonske rezerve
— presezek iz prevrednotenia
— preneseni Cisti poslovni izid
— Cisti poslovni izid poslovnega leta

Dolgoroéne obveznosti
— dolgoroéne finanéne obveznosti
— dolgoroéne finanéne obveznosti do bank

Kratkoro&ne obveznosti

— kratkoro&ne finan&ne obveznosti
— kratkoro&ne finan&ne obveznosti do bank

— kratkoro&ne poslovne obveznosti
— kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
—kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
— druge kratkoroéne poslovne obveznosti

Kratkoroéne pasivne €asovne razmejitve
Skupaij

Zunajbilan&ne obveznosti

31.12.2013

3.in 7.2.10. 3.448.714
800.000

800.000

336.791

74.993

74.993

(502.167)

2.739.097

0

0
0
0

7.2.11. 2.377.167
2.273.882

2.273.882

103.285

50.537

201

52.547

0
5.825.881

7.2.12. 284.256.341

V EUR

31.12.2012

prilagojeno’

3.466.458
800.000
800.000
336.791

74.993
74.993
(455.745)

2.733.190

(22.771)

1.658.800
1.658.800
1.658.800

18.764
15.962
15.962
02.802
31.151
71.651
71.651

1.1
1.0
1.0

1

15.054
6.259.076

246.450.468
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2.1. PRILOGA 1 K IZKAZU STANJA NA DAN 31. 12. 2013: POSREDNISKO POSLOVANJE

SREDSTVA

Terjatve transakcijskega ra¢una za sredstva strank
— do strank
— do povezanih strank
— drugih strank
— do obra¢unskega ra¢una BPD
— do kupcev vrednostnih papirjev strank
— do oseb v EU izven Slovenije
Terjatve racunov deviznih sredstev strank
— do strank
— drugih strank
— do kupcev finan&nih instrumentov
Denarna sredstva strank

— denarna sredstva strank na transakcijskem racunu za sredstva strank (EUR)

— devizna sredstva strank na ra&unih
OBVEZNOSTI DO VIRQV SREDSTEV

Obveznosti transakcijskega ra¢una za sredstva strank
— do strank
— do drugih strank
— do obra¢unskega ra¢una BPD
— do dobaviteljev finan&nih instrumentov strankam
— do oseb v EU izven Slovenije
— do transakcijskega ra¢una za sredstva BPD
Obveznosti ra¢unov deviznih sredstev strank
— do strank
— do drugih strank
— do dobaviteliev finan&nih instrumentov strankam
— do oseb v EU izven Slovenije
— do oseb v tujini

ZUNAJBILANCNA EVIDENCA

— izvr$evanije narodil

31.12.2013
624.032

405.348
177.400
7.538
169.862
221.521
6.427
6.427
6.976

0

0

6.976
211.708
48.074
163.634

624.032

454.400
274.541
274.541
104.482
2.306
2.306
73.071
169.632
169.632
169.632
0

0

0

275.408.439
275.408.439

2.2. PRILOGA 2 K IZKAZU STANJA NA DAN 31. 12. 2013: PORAVNALNO POSLOVANIJE

SREDSTVA

Terjatve obra¢unskega ra¢una BPD

— do transakcijskega ra¢una BPD

— do transakcijskega rauna za sredstva strank

— do kliringkega poravnalnega ra¢una KDD pri BS

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Obveznosti obra¢unskega ra¢una BPD
— do transakcijskega racuna za sredstva strank
— do kliringkega poravnalnega ra¢una KDD pri BS

31.12.2013
117.039

117.039
0
0
117.039

117.039
117.039

117.039
0

V EUR
31.12.2012
609.594

11.040
265.862
179.180

86.682

609.594

489.671
180.615
180.615
230.449
0

0
78.607
119.923
96.235
96.235
23.688
21.376
2.312

237.197.073
237.197.073

V EUR
31.12.2012
234.565

234.565
13.947
220.618
0

234.565
234.565

0
234.565
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3. IZKAZ GIBANJA KAPITALA

3.1.  1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 1. 1. DO 31. 12. 2013

Konéno stanje 31. 12. 2012
prilagojeno?

Zacetno stanje 1. 1. 2013

Celotni vseobsegajoci donos leta 2013

— vnos istega poslovnega izida leta
2013

— sprememba presezka iz
prevrednotenia finan&nih nalozb

Spremembe v kapitalu

— razporeditev prostega dela &istega
dobi¢ka leta 2012 na druge sestavine
kapitala

— razporeditev dela &istega dobi¢ka leta
2013 na druge sestavine kapitala

Konéno stanje 31. 12. 2013

Vpoklicani
kapital
osnovni

800.000

800.000

0

800.000

Kapitalske rezerve

na podlagi
zmanjSanja z
umikom delez.

240.972

240.972

0

240.972

na podlagi
odprave splos.
prevred. pop.

95.819

95.819

0

95.819

2 Glej pojasnilo k toc¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazaj.

Rezerve iz
dobicka

zakonske

74.993

74.993

74.993

PreseZek iz
prevrednotenja

(455.745)

(455.745)

(46.422)

(46.422)

(502.167)

Preneseni &isti poslovni izid

preneseni Cisti

dobicek

2.859.586

2.859.586

0

2.859.586

prenesena
gista izguba

(126.396)

(126.396)

5.907

(22.771)

28.678

(120.489)

Cisti poslovni
izid posl. leta

(22.771)

(22.771)

28.678
28.678

(5.907)

22.771

(28.678)

V EUR

Kapital

3.466.458

3.466.458

(17.744)
28.678

(46.422)

3.448.714
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3.2. 1ZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBIJE OD 1. 1. DO 31. 12. 2012

Vpoklicani
kapital
osnovni

umikom delez.

Konéno stanje 31. 12. 2011 800.000
Popravek bistvene napake za nazoj -

chetng stanje 1. 1. 2012 800.000
prilagojeno
Celotni vseobsegajoci donos leta 2012 0
— vnos ¢istega poslovnega izida leta

2012
— sprememba presezka iz

prevrednotenija finan&nih nalozb

Spremembe v kapitalu 0
— razporeditev prostega dela &istega
dobi¢ka leta 2011 na druge sestavine -
kapitala

Konéno stanje 31. 12. 2012

prilagojeno®

800.000

Popravek bistvene napake je posledica drugacnega
bistvene napake za nazai.

Kapitalske rezerve

na podlagi
zmanijSanja z

240.972

240.972

240.972

na podlagi
odprave splos.
prevred. pop.

95.819

95.819

95.819

Rezerve iz
dobicka

zakonske

76.888

(1.895)

74.993

74.993

PreseZek iz
prevrednotenja

(471.378)

131.438

(339.940)

(115.805)

(115.805)

(455.745)

Preneseni &isti poslovni izid

preneseni Cisti

dobicek

2.859.586

2.859.586

2.859.586

prenesena
gista izguba

(126.396)

(126.396)

(126.396)

Cisti poslovni
izid posl. leta

36.007

(162.403)
(126.396)

(22.771)
(22.771)

126.396

126.396

(22.771)

V EUR

Kapital

3.637.894

(32.860)

3.605.034

(138.576)
(22.771)

(115.805)

3.466.458

evidentiranje zacasne slabitve delnic NLB v preteklih letih. Glej tudi pojasnilo k tocki 7.1.1., odstavek Popravek

3 Glej pojasnilo k to¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazai.
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3.3. BILANCNI DOBICEK ZA NA DAN 31. 12. 2013

Postavka

Bilan¢ni dobi¢ek na 1. 1.
Cisti poslovni izid poslovnega leta
Bilan¢ni dobi¢ek na 31. 12.

I+ +

2013

2.710.419
28.678
2.739.097

V EUR

2012

prilagojen*

2.733.190
(22.771)
2.710.419

Uprava bo predlagala skupscini delni¢arjev, da bilanéni dobicek v visini 2.739.097 EUR ostane nerazporejen.

* Glej pojasnilo k toc¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazaj.
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4. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1. 1. DO 31. 12. 2013

V EUR
2013 2012
prilagojeno®
Cisti prihodki od prodaie 7.3.1. 452.206 624.296
— Cisti prihodki od prodaije druzbam v skupini 78.397 74.285
— Cisti prihodki od prodaje drugim 373.809 550.011
Drugi poslovni prihodki (s prevred. poslovnimi prihodki) 7.3.2. 15.606 0
Stroski blaga, materiala in storitev 7.3.3. (360.609) (372.186)
- nobovrjo vrednost prodonih blaga in materiala ter strogki (15.196) (13.415)
porablienega materiala
— strogki storitev (345.413) (358.771)
Strogki dela 7.3.4. (494.927) (494.522)
— stroki pla¢ (380.303) (375.852)
— stroki socialnih zavarovanj (61.229) (60.512)
— stroski pokojninskega zavarovania (33.657) (33.263)
— strogki drugih zavarovanj (27.572) (27.249)
— drugi stroski dela (53.395) (58.158)
Odpisi vrednosti 7.3.5. (38.376) (65.334)
— amortizacija (38.019) (65.288)
— prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (357) (46)
Drugi poslovni odhodki 7.3.6. (10.804) (8.125)
Finan¢ni prihodki iz delezev 7.3.7. 30.340 22.255
— finanéni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 30.340 22.255
Finan¢ni prihodki iz danih posojil 7.3.8. 577.717 534.151
— finanéni prihodki iz posoijil, danih druzbam v skupini 82.614 79.073
— finanéni prihodki iz posoijil, danih drugim 495.103 455.078
Finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev 6.549 1.886
— finaneni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 6.549 1.886
Finan&ni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb 0 (88.650)
— finaneni oiihodlq iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb v 0 (88.650)
druge druzbe
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 7.3.9. (195.859) (161.372)
— finan¢ni odhodki iz posaijil, prejetih od bank (137.629) (157.623)
— finan&ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti (58.230) (3.749)
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 (1.294)
— finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 0 (1.294)
Drugi prihodki 5 839
Drugi odhodki (36) (2)
Davek od dobicka 7.3.10. 0 (14.713)
Odlozeni davki 7.3.11. 46.866 (14.713)
Cisti poslovni izid obragunskega obdobija 28.678 (22.771)

> Glej pojasnilo k toc¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazaj.

27



PERSPEKTIVA, d. d.

4.1. PRILOGA 1 K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1. 1. DO 31. 12. 2013

V EUR

2013 2012

PRIHODKI 901.742 1.041.925
Prihodki iz storitev v zvezi s finanénimi instrumenti 788.785 917.380
lzvrevanije narodil 291.249 451.751
Trgovanije za svoj racun 449.536 417.629
Investicijsko svetovanije 48.000 48.000
Pomozne investicijske storitve in posli 112.957 124.545
ODHODKI (57.747) (563.493)
Odhodki iz storitev v zvezi s finan&nimi instrumenti (57.747) (563.493)
Odhodki v zvezi s KDD-druzbo in njej podobnimi organizacijami (13.522) (13.230)
Odhodki v zvezi z borzo vrednostnih papirjev in njej podobnimi organizacijami (43.508) (39.330)
Odhodki v zvezi z organizacijami, ki opravljajo plagilni promet (717) (933)
Odhodki povezani s povedanjem oslabitev in rezervacij 0 0
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5. IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA OBDOBJE OD 1.1. DO 31.12.2013

Postavka

Cisti poslovni izid obragunskega obdobija

Spremembe presezka iz prevrednotenja finan&nih sredstev, razpolozljivih za
prodajo

Celotni vseobsegajo¢i donos obratunskega obdobja

¢ Glej pojasnilo k toc¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazaj.

2013 2012
prilagojeno®

28.678 (22.771)
(46.422) (115.805)

(17.744) (138.576)
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6. IZKAZ DENARNEGA TOKA ZA OBDOBJE OD 1. 1. DO 31. 12. 2013

Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki in finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev

Poslovni odhodki brez amortizacije in finan&ni odhodki iz poslovnih
obveznosti

Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

Spremembe Eistih obratnih sredstev poslovnih postavk izkaza stanja
Zacetne manj kon&ne poslovne terjatve

Zacetne manj kon&ne aktivne ¢asovne razmejitve

Kon¢ni manj za&etni poslovni dolgovi

Konéne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri poslovaniju
Denarni tokovi pri nalozbeniu

Prejemki pri nalozbeniju

Prejemki od dob. obr. in delezev v dob. drugih, ki se nana%ajo na nalozbenje
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev

Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finanénih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb

lzdatki pri naloZbenju

lzdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev

lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
lzdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb
lzdatki za pridobitev kratkoro&nih finan&nih nalozb

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri nalozbeniju
Denarni tokovi pri financiraniju

Prejemki pri financiraniju
Prejemki od povecania kratkoro&nih finan&nih obveznosti

lzdatki pri financiranju

lzdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje
lzdatki za odplatila dolgoroénih finan&nih obveznosti
lzdatki za odplatila kratkoro&nih finanénih obveznosti

Prebitek prejemkov (izdatkov) pri financiranju
Koné&no stanje denarnih sredstev

Denarni izid v obdobju
Zacetno stanje denarnih sredstev

2013

(407.367)
459.366

(866.733)
0

(96.694)
(57.631)
(24.492)

483
(15.054)

(504.061)

378.161.268
147.592
15.000
32.552
377.966.124

(377.106.317)

(2.422)
(12.814)
(32.552)

)

(377.058.529

1.054.951

2.480.586
2.480.586

(3.025.629)

(144.163)
(1.658.800)
(1.222.666)

(545.043)
16.719

5.847
10.872

(287.338.391

(287.331.855

V EUR

2012

(263.821)
627.021

(876.129)
(14.713)
151.487
147.554

(8.133)

10.164
1.902

(112.334)

287.694.701

141.524
0
0

287.553.177

~

(6.000
(536

o==

—

356.310

1.015.962
1.015.962

(1.261.061)
(157.623)
(70.600)
(1.032.838)

(245.099)
10.872

(1.123)
11.995
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7. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
7.1. RACUNOVODSKE USMERITVE

Ralunovodski izkazi in pojasnila k racunovodskim izkazom druzbe so sestavlieni v skladu z Zakonom o
gospodarskih druzbah, Zakonom o trgu vrednostnih papirjev, Slovenskimi racunovodskimi standardi 2006 in
drugimi podzakonskimi akti.

Letni ra¢unovodski izkazi so revidirani. Nadzorni svet bo porotilo predvidoma obrvnaval v maju 2014.
7.1.1. Splogno
Izpostavlienost in obvladovanije tvegani

a) Valutno tveganje
Valutno tveganie je tveganie, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe deviznih te¢ajev.
Izpostavlienosti druzbe valutnem tveganiju ni, ker druzba nima deviznih nalozb ali obveznosti v devizah.

b) Obrestno tveganie

Obrestno tveganie je tveganje, da bo vrednost finan&nih instrumentov nihala zaradi spremembe trznih obrestnih
mer. Obrestno tveganje izhaja iz finan&nih naloZb in virov financiranja teh naloZb. Izpostavljenost druzbe
obrestnemu tveganju je majhna, ker druzba sproti usklajuje obrestne mere in ro&nosti virov financiranja z
obrestnimi merami in ro¢nostjo nalozb.

c) Kreditno tveganie

Kreditno tveganje je tveganije, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finan&nem instrumentu, ne bo izpolnila
obveznosti in bo druzbi povzrotila finangno izgubo, tveganje spremembe cene finanénih instrumentoyv, itd.
Druzba trguje v veliki meri z dolznigkimi vrednostnimi papirji prvovrstnih izdajateliev, pri katerih je kreditno
tveganje minimalno. Druzba trguje v mani3i meri z lastniskimi vrednostnimi papirji finanéno mocnih druzb.

&) Plagilnosposobnostno (likvidnostno) tveganie

Placilnosposobnostno tveganije je tveganije, da bo podijetie naletelo na tezave pri zbiranju finanénih sredstev,
potrebnih za izpolnitev finan&nih obveznosti.

Druzba ima za zagotavljanje pladilne sposobnosti na voljo okvirna posojila in posojila po nacelu tekoega
ra¢una. Nekorid¢eni del teh posoijil je izkazan med zunajbilan¢nimi postavkami. Plagilnosposobnostno tveganie
je majhno.

Izpostavlienost druzbe drugim tveganjem ni pomembna.

Te&aj in nadin preraduna v domaco valuto

Postavke sredstev in obveznosti do virov sredstev, ki se glasijo na tujo valuto, so po stanju na dan izkaza stanja
prerac¢unane v EUR z uporabo pogodbeno dologenega tedaja, ¢e pa ta ni doloen, pa z uporabo referenénega
tecaja ECB.

PodruZnice

Druzba nima podruznic.

Sprememba ra€unovodskih usmeritev in ocen

Druzba ni spremenila ra¢unovodskih usmeritev ali ocen.

31



PERSPEKTIVA, d. d.

Popravek bistevene napake za nazaj

Druzba je v skladu s Sklepom Banke Slovenije o izbrisu delnic NLB, d. d., v celoti odpisala nalozbo v 1.182
delnic NLB, d.d. Popravek bistvene napake za nazaj je posledica drugagnega evidentiranja zacasne slabitve
delnic NLB v preteklih letih. Zaradi navedenega so izkazi za leto 2012 prilagojeni.

Druzba je v letu 2011 prevrednotila nalozbo v delnice NLB prek kapitala na 116 EUR, v letu 2012 pa na 41
EUR za delnico. V letu 2013 se je slabitev delnic NLB v celoti izvedla prek izkaza poslovnega izida, zaradi &esar
ie druzba popravila tudi primerjalne izkaze za nazaj tako, kot da bi bila slabitev delnic NLB opravliena prek
izkaza poslovnega izida tudi v preteklih letih.

Posledi¢no je v prilagojenem izkazu poslovnega izida poslovni izid za leto 2012 niZji za 88.650 EUR ¢ista
izguba pa znaa 22.771 EUR.

V prilagojeni bilanci stanja na 31.12.2012 so odloZene terjatve za davek nizje za 43.001 EUR in znadajo
93.346 EUR. Presezek iz prevrednotenja finanénih nalozb je vigji za 209.947 EUR in ostaja negativen v visini
455.455 EUR. Celotni kapital na 31.12.2012 je nizji za 43.001 EUR in je znasal 3.466.458 EUR. Popravek je
vplival predvsem na sestavine kapitala, vpliv na kapitalsko ustreznost druzbe je nepomemben.

7.1.2.  Neopredmetena sredstva in dolgoro&ne aktivne ¢asovne razmejitve

Neopredmeteno osnovno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo, ki praviloma fizitno ne obstaja.
Praviloma se pojavlja kot neopredmeteno dolgoro¢no sredstvo.

Neopredmetena sredstva zajemajo dolgoroéno odloZene strodke razvijanja, usredstvene strogke nalozb v tuja
opredmetena osnovna sredstva, nalozbe v pridobliene pravice do industrijske lastnine in druge pravice ter v
dobro ime prevzetega podietia.

Dolgoro&ne aktivne Easovne razmeijitve so dolgoro&no odloZeni strogki.

Neopredmeteno sredstvo, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob za&etnem pripoznanju ovrednoti po
nabavni vrednosti (nakupna cena, uvozne in nevradljive nakupne dajotve po odstetju popustov ter vsi
neposredno pripisljivi stroski pripravljanja sredstva za nameravano uporabo).

Za merjenje vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva po pripoznanju se uporablia model nabavne
vrednosti, razen za neopredmetena sredstva z nedologeno dobo koristnosti in dobro ime, ki se prevrednotujejo

zaradi slabitve.

Neopredmetena sredstva se amortizirajo po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja brez preostale
vrednosti.

Pri amortiziranju so bile uporabliene naslednje amortizacijske stopnje:

— programska oprema 10,0-20,0 %

Knjigovodska vrednost neopredmetenih sredstev se mora zmani3ati, ¢e presega njihovo nadomestljivo vrednost.
7.1.3.  Opredmetena osnovna sredstva

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lasti ali finan&nemu najemu, ki se uporablia pri ustvarjanju
proizvodov, opravljanju storitev, dajanju v najem ali za pisarnigke namene in se bo po pri¢akovanjih uporabljalo
v ve¢ kot enem obradunskem obdobiju.

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti (nakupna cena,
uvozne in nevradljiive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno njegovi usposobitvi za
nomeravano uporabo, zlasti stroski dovoza in namestitve, ter ocena stroskov razgradnje, odstranitve ali

obnovitve).

Opredmetena osnovna sredstva z veliko nabavno vrednostio, se v primeru, da imajo deli tega osnovnega dela
razli¢ne dobe koristnosti, razdeli na dele. Vsak del se obravnava posebe;.
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Strogki, ki nastajajo v zvezi z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo njegovo nabavno vrednost, &e
’ 19

povelujejo njegove prihodnje koristi, in zmanjdujejo do takrat obradunani amortizacijski popravek, ce
omogocajo podalj$anje dobe koristnosti.

Za merjenje vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva po pripoznanju se uporablia model nabavne
vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva se amortizirajo po metodi enakomermnega &asovnega amortiziranja brez
preostale vrednosti.

Pri amortiziranju so bile po vrstah opredmetenih osnovnih sredstev uporabliene naslednje amortizacijske stopnie:

gradbeni objekti: 3,0 %,
oprema: 20,0-50,0 %,
— pohistvo in pisarniska oprema: 12,5-25,0 %,
— ra¢unalnidka oprema: 20,0-50,0 %,
— avtomobili: 20,0 %,
— druga oprema: 20,0-33,0 %.

7.1.4.  Finané&ne nalozbe

Finanéne nalofbe so sestavni del finan&nih indtrumentov podijetia in so finanéna sredstva, ki jih ima podijetie
naloZbenik, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povedevalo svoje finan&ne prihodke.

Finanéne nalozbe so vedinoma naloZbe v kapital drugih podietij (kapitalski indtrumenti) ali v finan&ne dolgove
drugih podietij, drzave, obmogja in obcine ali drugih izdajateliev (finan&ne nalozbe v posoijila), ter nalozbe v
izpeljane finanéne indtrumente. Med finan&ne nalozbe v posojila $tejejo tudi finanéne nalozbe v kupliene
obveznice.

Finanéne nalozbe se pri zadetnem pripoznanju razvrstijo v:

finan&na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v platilo,

— finanéne nalozbe v posoijila ali

za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva.

Finan&na nalozba se v razvidih in bilanci stanja pripozna kot finanéno sredstvo, &e je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske koristi povezane z njo, in je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Pri obra¢unavanju nakupa/prodaje finan&nih sredstev pripozna druzba finan&no sredstvo z upostevanjem
datuma trgovanja.

Finanéne nalozbe se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoro&ne in kratkoro¢ne finanéne naloZbe. Dolgoroéne
finan&ne naloZbe so tiste, ki jih namerava imeti podietie nalozbenik v posesti v obdobju, dalj$em od leta dni.

Pripoznano finanéno sredstvo, ki je finanéna nalozba, mora podjetie ob zadetnem pripoznanju izmeriti po
posteni vrednosti. Ce gre za finan¢no sredstvo, ki ni razvri¢eno med finanéna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida, je treba za&etni pripoznani vrednosti pristeti stroske posla, ki izhajajo
neposredno iz nakupa ali izdaje finan&nega sredstva.

Prevrednotenie finanénih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenije se ne $tejejo
pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice naloZbe. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje
finan¢nih nalozb na njihovo posteno vrednost, prevrednotenje finanénih nalozb zaradi njihove oslabitve ali
prevrednotenije finanénih nalozb zaradi odprave njihove oslabitve.

Po zaletnem pripoznanju se:

— finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida, izmerijo po posteni vrednosti,
brez odstetja stroskov posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaiji ali drugaéni odtujitvi;
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— finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo izmerijo po odpla&ni vrednosti po metodi efektivnih
obresti;

— finan&ne nalozbe v posoijila izmerijo po odplaéni vrednosti;

— za prodajo razpolozljiva finan&na sredstva so: finanna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko
kapitala, ki se izmerijo po posteni vrednosti, brez odstetja stroskov posla, ki se utegnejo pojaviti ob
prodaji ali druga&ni odtujitvi, in finanéna sredstva, za katere ni objavljena cena na delujogem trgu in
katerih postene vrednosti ni mogode zanesljivo izmeriti, ki se izmerijo po nabavni vrednosti.

Prevrednotenije finan&nih nalozb na posteno vrednost se opravi enkrat letno ob izdelavi letnih ra¢unovodskih
izkazov.

Obresti od posojil se pripoznajo v poslovnem izidu v vidini pogodbeno dogovorijene obrestne mere (ne
uporablja se metoda efektivne obrestne mere).

Na vsak dan bilance stanja je treba oceniti, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti
finanéne nalozbe ali skupine finanénih nalozb. Ce tak dokaz obstaja, je treba finanéno nalozbo prevrednotiti
zaradi oslabitve. Izgube zaradi oslabitve nastanejo, ¢e obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dogodka
(dogodkov) po zagetnem pripoznanju financne naloZbe, ki vpliva(jo) na ocenjene prihodnje denarne tokove
finan&ne nalozbe ali skupin finanénih nalozb, ki jih je mozno zanesljivo oceniti.

V posamiénih ra¢unovodskih izkazih se finanéne nalozbe v odvisna podijetja obradunavajo po nabavni vrednosti.

Pri odpravi pripoznanja dela finanénega sredstva se poraba finanénega sredstva vrednoti po metodi povpreénih
cen.

Pri odpravi pripoznanja finanénega sredstva v celoti se razlika med knjigovodsko vrednostjo ter vsoto prejetih
nadomestil, vklju¢no z novimi doblienimi sredstvi, zmanj$animi za nove prevzete obveznosti, in nabranih
dobickov in izgub, pripoznanih neposredno v kapitalu, pripozna v poslovnem izidu.

7.1.5.  Terjatve

Terjatve so na premozenijsko pravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dologene osebe platilo
dolga, dobavo kakih stvari ali opravitev kake storitve.

Terjatve se pojavljajo ve¢inoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov in opravljenih storitev,
lahko pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, do zaposlencev, do udelezencev pri razporejanju prvin
poslovnega procesa, do financerjev in do uporabnikov finan&nih nalozb.

Terjatve se glede na zapadlost v pladilo razé&lenjujejo na dolgoro¢ne in kratkoro¢ne (udenarijo se v letu dni).

Terjatve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske koristi, povezane z njo in ¢e je mogoce njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti.

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznaniju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki,
da bodo poplatane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povedajo ali pa ne glede na prejeto placilo ali druga&no
poravnavo tudi zmanj$ajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Obresti od terjatev so finan&ni prihodki.

Kasnej$a povetanja/zmanigania terjatev (razen danih predujmov) praviloma povecujejo / zmanij$ujejo ustrezne
poslovne prihodke ali finan¢ne prihodke.

Prevrednotenie terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti; kot prevrednotenje se ne $teje pogodbeno
dogovoriena sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu poslovnega leta ali med
njim. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenie terjatev zaradi odprave
njihove oslabitve.
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Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, je treba 3teti
kot dvomljive, e pa se je zaradi njih zacel sodni postopek, pa kot sporne.

Popravki vrednosti terjatev se oblikujejo posami¢no za dvomljive in sporne terjatve.
7.1.6.  Denarna sredstva

Denar je zakonito placilno sredstvo, ki je posrednik pri menjavi poslovnih ucinkov v razmerah blagovnega
gospodarstva, trga in delitve dela. Denar so gotovina, knjizni denar in denar na poti.

Gotovina je denar v blagajni, in sicer v obliki bankovcev in kovancev.
Knijizni denar je denar na racunih pri banki ali drugi finanéni instituciji, ki se lahko uporablja za placevanije.

Denar na poti je denar, ki se prenada iz blagajne ali ra¢una na racun pri banki ali drugi finanéni instituciji in se
istega dne e ne vpise kot dobroimetie pri njej.

Denarno sredstvo se v knjigovodskih razvidih pripozna, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njim, in je mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Denarno sredstvo se ob zacetnem pripoznaniju izkaZe v znesku, ki izhaja iz ustrezne listine.

Prevrednotenje denarnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se lahko opravi na koncu leta
ali med njim. Pojavi se le v primeru denarnih sredstev, izrazenih v tujih valutah, &e se po prvem pripoznanju
spremeni tecaj valute.

7.1.7.  Kapital

Celotni kapital podietia je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, &e preneha delovati, pri ¢emer
se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno &istega premozenja. Opredelien je z zneski, ki so jih
vloZili lastniki, ter z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobi¢ka, preneseni &isti poslovni izid,
presezek iz prevrednotenja in prehodno $e nerazdeljeni Cisti poslovni izid poslovnega leta.

Osnovni kapital in kapitalska rezerva se pojavljata z denarnimi in stvarnimi vlozki v podietie ter prehodno 3e s
terjatvami do vpisnikov; znesek stvarnih vlozkov se obravnava po posteni vrednosti.

Prevrednotenie kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica prevrednotenja sredstev.
7.1.8.  Kratkoro&ni in dolgoroéni dolgovi

Kratkoro&ni dolgovi (dolgoro&ni dolgovi) so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih
je treba najkasneje v letu dni (v obdobju daljfem od leta dni) vrniti oziroma poravnati zlasti v denarju. Kot
posebna vrsta dolgoro¢nih dolgov se obravnavajo obveznosti za odloZeni davek. Dolgovi so finanéni in
poslovni. Finan&ni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani vrednostni papirji razen
Cekov.

Poslovni dolgovi so dobaviteljski krediti za kuplieno blago ali kupliene storitve, kratkoro¢ne obveznosti do
zaposlencev za opravljeno delo, kratkorogne obveznosti do financerjev v zvezi z obrestmi in podobnimi
postavkami, kratkoroéne obveznosti do driave iz naslova davkov, tudi obra¢unanega davka na dodano
vrednost, ter kratkoro¢ne obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida. Posebna vrsta kratkoroénih poslovnih
dolgov so obveznosti do kupcev za dobliene predujme pa tudi za prejete varicine.

Dolgovi se ob zatetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki v primeru
finan&nih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo kakega poslovnega dolga, v primeru
kratkoro¢nih poslovnih dolgov prejem kakega proizvoda ali storitve ali opravljeno delo oziroma obracunani
strodek, odhodek ali delez v poslovnem izidu, v primeru dolgoroénih poslovnih dolgov pa prejem praviloma
opredmetenih osnovnih sredstev z dolgoro¢nim odplacevanjem.
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7.1.9.  Prihodki

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obratunskem obdobju v obliki povecan sredstev ali zmanij$anj
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Pripoznavanje prihodkov

Prihodki se pripoznajo, &e je povedanje gospodarskih koristi v obrac¢unskem obdobju povezano s povedanjem
sredstva ali z zmanjdanjem dolga in je to povetanje mogoce zanesljivo izmeriti.

Prihodki se pripoznajo, ko se upravi¢eno pri¢akuje, da bodo vodili do prejemkov, &e ti niso uresniceni ze ob
nastanku.

Poslovni prihodki
Poslovni prihodki so prihodki od prodaije in drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi u¢inki. Prihodke od

prodaje sestavljajo prodajne vrednosti opravljenih storitev v obrac¢unskem obdobju. Prihodki od opravljenih
storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan&nih prihodkov, se merijo po prodajnih cenah
dokoné&anih storitev, ali po prodajnih cenah nedokoncanih storitev glede na stopnjo njihove dokoncanosti,
navedenih v ra¢unih ali drugih listinah.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad njihovo knjigovodsko vrednostjo.

Finanéni prihodki

Finan&ni prihodki so prihodki od nalozbenja. Pojavljajo se v zvezi s finanénimi nalozbami pa tudi v zvezi s
terjatvami.

Obresti se obrac¢unavajo v sorazmerju s pretec¢enim obdobjem ter glede na neodpla¢ni del glavnice in veljavno
obrestno mero.

Dividende/udelezbe v dobicku se pripoznajo v poslovnem letu, ko podijetie pridobi pravico do platila.
Prevrednotovalni finaneni prihodki se pojavijo ob odtujitvi finanénih nalozb, ko se povelanje njihove
knjigovodske vrednosti zaradi predhodne okrepitve ne zadriuje vec v presezku iz prevrednotenia.

Drugi prihodki:
Druge prihodke sestavljajo neobitajne postavke in ostali prihodki, ki povecujejo poslovni izid.

7.1.10.  Odhodki

Odhodki so zmanj$anja gospodarskih koristi v obra¢unskem obdobju v obliki zmanij$anja sredstev ali povecania
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, e je zmanjanje gospodarskih koristi v obrac¢unskem obdobju povezano z zmanj$anjem
sredstva ali s povecanjem dolga in je to zmanj$anje mogoce zanesljivo izmeriti. Odhodki se fore| pripoznajo
hkrati s pripoznavanjem zmanij$anja sredstev ali pove¢anja dolgov.

Poslovni odhodki:

Poslovni odhodki so v nacelu enaki vracunanim stroskom v obracunskem obdobju, dodati pa jim je treba $e
prevrednotovalne poslovne odhodke, ki pred tem niso bili obravnavani kot strogki.

Strotki so ob svojem nastanku pripoznani kot poslovni odhodki (storitvena dejavnost). Prevrednotovalni poslovni
odhodki se pojavljajo v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, neopredmetenimi sredstvi in obratnimi sredstvi
zaradi njihove oslabitve. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznajo, ko je opravljeno ustrezno
prevrednotenije.

Finan¢ni odhodki

Finanéni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje. Prve sestavljajo predvsem strogki danih
obresti, drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih finan&nih odhodkov.

Finanéni odhodki se pripoznajo po obracunu ne glede na pladila, ki so povezana z njimi.

Prevrednotovalni finanéni odhodki se pojavljajo v zvezi s finannimi naloZbami zaradi njihove oslabitve, e
zmani3anije njihove vrednosti ni krito s presezkom iz prevrednotenja kapitala.
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Drugi odhodki
Druge odhodke sestavljajo neobitajne postavke in ostali odhodki, ki zmanjgujejo poslovni izid.

7.1.11. Davki
Davek iz dohodka pravnih oseb je obracunan in izkazan po stopniji 17 % od davéne osnove.

7.1.12. Odlozeni davki

Odlozeni davki predstavljajo prihodek ali odhodek iz naslova razmejitve dejansko obradunanega in pla¢anega
davka v primeru zagasnih odbitnih ali zaasnih obdaveljivih razlik. Izkazani so po stopnji 17 %.

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek so obracunane po davéni stopnji 17 %.

7.1.13. lzkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala ima obliko sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala (v skladu s SRS27).
7.1.14. lzkaz poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida ima obliko stopenjskega zaporednega izkaza poslovnega izida (razli¢ica | iz SRS25).
7.1.15.  lIzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po posredni metodi (razlicica Il iz SRS26). Podatki izhajajo iz izkazov stanj na

dan 31. 12. 2013 in 31. 12. 2012 izkaza poslovnega izida za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2013 in dodatnih
podatkov, na podlagi katerih so spremembe izkazane v nepobotanih zneskih in izlo¢eni nedenarni tokovi.
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7.2. POJASNILA K IZKAZU STANJA NA DAN 31. 12. 2013
7.2.1.  Neopredmetena sredstva in dolgoro&ne aktivne Easovne razmejitve
V EUR
Programska oprema

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2013 126.820
— nove nabave 2.422
Stanje 31.12. 2013 129.242
Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. 2013 (56.447)
— amortizacija (12.130)
Stanje 31.12. 2013 (68.577)
Neodpisana vrednost

Stanje 1. 1. 2013 70.373
Stanje 31. 12. 2013 60.665

Nove nabave v vigini 2.422 EUR predstavljajo nakup nove programske opreme.
Druzba nima neopredmetenih sredstev pridobljenih s finan&nim najemom.
V EUR
Programska oprema

Nabavna vrednost

Stanje 1. 1. 2012 140.184
— nove nabave 6.000
— izlo&itev (19.364)
Stanje 31. 12. 2012 126.820
Popravek vrednosti

Stanje 1. 1. 2012 (64.001)
— amortizacija (11.810)
— izlo¢itev 19.364
Stanje 31. 12. 2012 (56.447)
Neodlpisana vrednost

Stanje 1. 1. 2012 76.183
Stanje 31. 12. 2012 70.373

Nove nabave v vigini 6.000 EUR predstavljajo nakup nove programske opreme.
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7.2.2.  Opredmetena osnovna sredstva

Zgradbe Oprema Drobni inventar
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2013 718.417 509.989 9
— nove nabave 0 12.814 0
— prodaja 0 (151.139) 0
Stanje 31.12. 2013 718.417 371.664 9
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2013 (524.641) (503.192) 9)
— amortizacija (21.4871) (4.408) 0
— prodaja 0 151.139 0
Stanje 31. 12. 2013 (546.122) (356.461) 9)
Neodpisana vrednost
Skupaj 1. 1. 2013 193.776 6.797 0
Skupaj 31.12. 2013 172.295 15.203 0

Nove nabave v vigini 12.814 EUR predstavljajo nakup ra¢unalniske opreme.
Druzba nima opredmetenih osnovnih sredstev pridoblienih s finanénim najemom.

Opredmetena osnovna sredstva niso obremenjena.

Zgradbe Oprema Drobni inventar
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2012 718.417 589.072 1.853
— nove nabave 0 536 0
— izlotitev 0 (79.619) (1.844)
Stanje 31. 12. 2012 718.417 509.989 9
Popravek vrednosti
Stanje 1. 1. 2012 (503.159) (550.815) (1.853)
— amortizacija (21.482) (31.996) 0
— izlogitev 0 79.619 1.844
Stanje 31. 12. 2012 (524.641) (503.192) (9)
Neodpisana vrednost
Skupaj 1. 1. 2011 215.258 38.257 0
Skupaj 31. 12. 2012 193.776 6.797 0

Druzba nima opredmetenih osnovnih sredstev pridoblienih s finanénim najemom.
Opredmetena osnovna sredstva niso obremenjena.

7.2.3.  Dolgoroéne finan&ne nalozbe

Dolgoro¢na posoijila drugim v vigini 825.486 EUR predstavljajo nalozbo v obveznice RS.

V EUR

Skupaij

1.228.415
12.814
(151.139)
1.090.090

(1.027.842)
(25.889)
151.139

(902.592)

200.573
187.498

V EUR

Skupaj

1.309.342
536
(81.463)
1.228.415

(1.055.827)
(53.478)
81.463
(1.027.842)

253.515
200.573
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Tabela gibanja dolgoro¢nih finanénih nalozb v letu 2013

Obveznice
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2013 842.397
— povelanja 32.552
— zmanij$anja (32.552)
Stanje 31. 12. 2013 842.397
Prevrednotenie
Stanje 1. 1. 2013 (732)
— vrednotenje PVKAP’ (16.178)
Stanje 31. 12. 2013 (16.911)
Postena/nabavna vred.
Stanje 1. 1. 2013 841.665
Stanje 31. 12. 2013 825.486

Tabela gibanja dolgoroénih finanénih nalozb v letu 2012

Obveznice
Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2012 842.397
— povecanja 32.552
— zmanjdanija (32.552)
Stanje 31. 12. 2012 842.397
Prevrednotenie
Stanje 1. 1. 2012 (19.835)
— vrednotenje PVKAP 19.103
Stanje 31. 12. 2012 (732)
Postena/nabavna vred.
Stanje 1. 1. 2012 822.562
Stanje 31. 12. 2012 841.665

Obveznice so vrednotene prek kapitala po zadnjem borznem telaju.

Prevrednotenije finan&nih nalozb na posteno vrednost se opravi enkrat letno ob izdelavi letnih ra¢unovodskih
izkazov. Finan&ne naloZbe so bile nazadnije prevrednotene po stanju na dan 31.12.2013

Druzba je za zavarovanje dela prejetih posojil od bank zastavila obveznice v vrednosti 783.475 EUR. Prejeta
posojila, za katera so obveznice zastavliene, so po stanju na dan 31. 12. 2013 &rpana v visini 1.658.800 EUR.

Druzba nima finan&nih instrumentov za varovanje pred tveganii in nima v placilo zapadlih e neudenarjenih
nalozb.

7.2.4. Dolgoro&ne poslovne terjatve

Dolgoroéne poslovne terjatve do drugih v vidini 109.218 EUR so vplac¢ila druzbe v rizi¢ni in jamstveni sklad
Centralne klirinsko depotne druzbe, d. d.

7 PVKAP = vrednotenije po posteni vrednosti prek kapitala
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7.2.5.  Odlozene teriatve za davek

Odlozene terjatve za davek iz naslova neizrabljenih davenih izgub
Odlozene terjatve za davek iz naslova presezka iz prevrednotenia fin. nalozb

Skupaj

7.2.6. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe, razen posojil
— druge delnice in delezi
— delnice
— delnice (PVKAP?)
Kratkoro¢na posoijila
— kratkoro&na posoijila druzbam v skupini
— kratkoro&na posoijila drugim
— kratkoro¢na posoijila
— obveznice (PVIPI')
— obveznice (PVKAP)

Skupaj

Vrednostni papirji so vrednoteni prek kapitala po zadnjem borznem tecaju.

V EUR
31.12.2013 31.12.2012
prilagojeno®

46.866
102.853 93.346
149.719 93.346
V EUR

31.12.2013 31.12.2012

183.062 271.273
183.062 271.273
49.680 163.339
133.382 107.934

4.139.771 4.590.136
3.700.000 4.136.000

439.771 454.136
310.000 310.000

0 13.942
129.771 130.194

4.322.833 4.861.409

Prevrednotenije finan¢nih nalozb na posteno vrednost se opravi enkrat letno ob izdelavi letnih ra¢unovodskih
izkazov. Finan&ne naloZbe so bile nazadnije prevrednotene po stanju na dan 31.12.2013

Kratkoroéne finanéne druzbe niso obremeniene.

Dana posojila druzbam v skupini v vigini 3.700.000 EUR se obrestujejo po priznani obrestni meri in so

zavarovano z delnicami prvovrstnih izdajateljev skupni vrednosti 5.878.026 EUR.

Kratkoro¢na posojila drugim se obrestujejo po 5,7 % letni obrestni meri in niso zavarovana.

Druzba nima finan&nih instrumentov za varovanje pred tveganii in nima v placilo zapadlih e neudenarjenih

nalozb.

8 Glej pojasnilo k to¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene napake za nazai.
? PVKAP = vrednotenje po posteni vrednosti v kapital
9 PVIPI = vrednotenije po posteni vrednosti prek poslovnega izida
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Gibanije kratkoro&nih finan&nih nalozb v letu 2013

Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2013
— povecanija
— zmanijsanja

Stanje 31. 12. 2013

Prevrednotenie
Stanje 1. 1. 2013

— vrednotenje PVKAP
Stanje 31.12.2013

Postena/nabavna vred.
Stanje 1. 1. 2013
Stanje 31. 12. 2013

Delnice

333.162

0
(48.462)
284.700

(169.823)
(65.197)
(235.020)

163.339
49.680

Delnice
(PVIP)
0
239.055
(239.055)
0
0
0
0
0

Delnice

(PVKAP)

493.023
0
0
493.023

(385.089)
25.448
(359.641)

107.934
133.382

Kratk. posoijila
druzbam v
skupini

4.136.000
5.902.000
(6.338.000)
3.700.000

4.136.000
3.700.000

Kratk. posoijila
drugim

310.000
0
0
310.000

310.000
310.000

Obveznice
(PVIP)

13.942
218.723.905
(218.737.847)
0

Obveznice
(PVKAP)

123.642
5.268
(5.691)
123.219

6.552

6.552

130.194
129.771

Potrdilo o vlogi

0
152.188.301
(152.188.301)
0

V EUR

Skupaj

5.409.769
377.058.529
(377.557.356)
4.910.942

(548.360)
(39.749)
(588.109)

4.861.409
4.322.833
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Gibanije kratkoro&nih finanénih nalozb v letu 2012

Nabavna vrednost
Stanje 1. 1. 2012
— povecanija
— zmanijsanja

Stanje 31. 12. 2012

Prevrednotenie
Stanje 1. 1. 2012

— vrednotenje PVKAP
— popravek

Stanje 31. 12. 2012

Postena/nabavna vred.
Stanje 1. 1. 2012
Stanje 31. 12. 2012

Delnice

586.110
0
0
586.110

(164.298)
(169.823)

(88.650)
(422.771)

421.812
163.339

Delnice
(PVIP)
73.052
5.307.915
(5.380.967)
0
0
0
0
73.052
0

Delnice

(PVKAP)

493.023
0
0
493.023

(411.650)
26.561

(385.089)

81.373
107.934

Kratk. posoijila
druzbam v
skupini

3.884.000
15.583.000
(15.331.000)
4.136.000

3.884.000
4.136.000

Kratk. posoijila
drugim

310.000
0
0
310.000

310.000
310.000

Obveznice

(PVIPI)

3.080
37.003.462
(36.992.600)
13.942

3.080
13.942

Obveznice

(PVKAP)

123.640
2
0
123.642

6.560
(8)
6.552

130.200
130.194

Potrdilo o vlogi

0
229.437.476
(229.437.476)
0

V EUR

Skupaj

5.472.905
287.331.855
(287.142.043)
5.662.717

(569.388)
(143.270)

(88.650)
(801.308)

4.903.517
4.861.409
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7.2.7. Kratkoro¢ne poslovne terjatve
V EUR

31.12.2013 31.12.2012

Kratkoro&ne poslovne terjatve do druzb v skupini 40.264 23.323
— kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev 29.280 9.600
— kratkoro&ne terjatve, povezane s finan&nimi prihodki 3.446 5.169
— druge kratkoro¢ne terjatve 7.538 8.554
Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev 53 53
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 80.801 71.607
— kratkoro&no dani predujmi in vari&ine 56 56
— kratkoro&ne terjatve, povezane s finan&nimi prihodki 1.501 1.497
— druge kratkoro¢ne terjatve 79.244 70.054
Skupaj 121.118 94.983

Druge kratkorocne terjatve v vi§ini 79.244 EUR so terjatve za posredniske provizije in druge terjatve do strank.
Terjatve do strank, za katere druzba opravlja storitve in niso bile poravnane v dogovorienem roku znasajo
15.784 EUR. Druzba ni uveljavljala zavarovanja s prodajo finanénih instrumentov strank, ker gre za manijse
zneske, ki bodo prodani najkasneje ob prvi transakciji stranke.

Clenitev terjatev po zapadlosti V EUR

Stanje Dni Bruto terjatev Popravek  Neto terjatev
od...do ... vrednosti terjatev

Zapadlo nad 360 110 0 110

181 — 360 0 0 0

180 - 91 9.760 0 9.760

90 - 61 4.880 0 4.880

60 - 31 4.880 0 4.880

0 - 30 20.664 0 20.664

Nezapadlo 0 - 30 80.825 0 80.825

Skupaj 121.118 0 121.118

Terjatve za posredniske provizije v vi§ini 78.607 EUR so zavarovane z vrednostnimi papirji strank, druge
poslovne terjatve niso zavarovane.

Druzba nima terjatev do ¢lanov uprave in nadzornega sveta.
7.2.8.  Denarna sredstva
V EUR

31.12.2013 31.12.2012

Denarna sredstva v blagajni 10.627 10.609
Denarna sredstva na transakcijskih racunih pri bankah 6.092 263
Skupaj 16.719 10.872
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Druzba ima po stanju na dan 31.12.2013 nekori§¢ene samodejne zadolZitve in okvirna posojila v skupnem

znesku 834.918 EUR.
7.2.9.  Kratkoro&ne aktivne &asovne razmejitve
V EUR

31.12.2013 31.12.2012

Kratkoro¢no odlozeni strogki 3.760 8.133
Vnaprej vracunani prihodki 28.865 0
Skupaj 32.625 8.133

Vnaprej vrac¢unani prihodki so na 31.12.2013 $e nezara¢unani finanéni prihodki iz naslova danih posojil.
7.2.10. Kapital

Za obdobje od 1. 1. do 31. 12. 2013 je druzba v izkazu poslovnega izida ugotovila ¢isti dobicek v visini
28.678 EUR.

Ce bi druzba prevrednotila kapital s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potrebgein 0,6 % za obdobje od 1. 1. do 31.
12. 2013, bi izkazala &isti dobicek v visini 7.879 EUR (brez upostevanja vpliva na obra¢un davka od dohodka
pravnih oseb).

Osnovni in popravlieni &isti dobigek na delnico V EUR/delnico
Razred delnic Osnovni ¢isti dobi¢ek na delnico Popravljeni &isti dobi¢ek na delnico

2013 2012 2013 2012

prilagojen prilagojen

28.674 (22.777) 28.674 (22.771)

Navadne imenske / / / /

delnice 150.266 150.266 150.266 150.266

0,19 (0,15) 0,19 (0,15)

Povpre¢no $tevilo delnic je izratunano kot tehtano povpreéno $tevilo navadnih delnic, uveljavljgjocih se v
obdobjuod 1. 1. do 31. 12.

Kapital po stanju na dan 31.12.2012 je prilagojen. Glej pojasnilo k to¢ki 7.1.1., odstavek Popravek bistvene
napake za nazaj.
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7.2.11. Kratkoro&ne obveznosti

Kratkoro&ne finan&ne obveznosti
— kratkoro&ne finanéne obveznosti do bank
Kratkoro&ne poslovne obveznosti
— kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev
— kratkoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov
— druge kratkoro&ne poslovne obveznosti

— obveznosti do zaposlenih

— obveznosti do drzave in drzavnih institucij

— obveznosti za nakup vrednostnih papirjev

— obveznosti za obresti

— druge obveznosti

Skupaj

31.12.2013

2.273.882
2.273.882
103.285
50.357
201
52.547
35.027
7.793

166

8.061
1.500

2.377.167

V EUR

31.12.2012

1.015.962
1.015.962
102.802
31.151

0

71.651
36.370
11.977
13.947
8.161
1.196

1.118.764

Kratkoro&ne finan&ne obveznosti do bank v visini 2.273.882 EUR se obrestujejo po spremeljivi obrestni meri s
pribitkom od 4,00% do 4,90% ali pa po fiksni letni obrestni meri od 6,70 do 7,00 %.

Druzba je za zavarovanje dela prejetih posojil od bank zastavila obveznice v vrednosti 783.475 EUR. Prejeta
posoijila, za katera so obveznice zastavljene, so po stanju na dan 31. 12. 2013 &rpana v vidini 1.658.800 EUR.
Prejeta posoijila od bank so zavarovana tudi s porotvom fizi¢nih oseb.

Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih v vigini 35.027 EUR so obveznosti za bruto plado za mesec december
2013.

Obveznosti do drzave in drzavnih institucij v vigini 7.793 EUR sestavljajo obveznost iz naslova davka na dodano
vrednost v vigini 2.293 EUR, obveznosti iz naslova davkov in prispevkov od pla¢ za mesec december 2013 v
vi§ini 5.474 EUR in druge obveznosti do drzave v visini 26 EUR.

Obveznost druzbe do uprave za decembrsko bruto placo znaga 11.800 EUR. Druzba nima drugih obveznosti do
uprave.

Kratkoro¢ne obveznosti po ro¢nosti V EUR
Stanje Dni Do bank Do dobaviteljev Do drugih Skupaij
od...do ...
Zapadlo 0 - 30 0 3.091 171 3.262
Nezapadlo 0 - 30 615.082 46.599 52.487 714.168
31 — 60 0 847 0 847
91 - 180 0 0 0 0
181 — 360 1.658.800 0 90 1.658.890
Skupaj 2.273.882 50.537 52.748 2.377.167

Poslovne obveznosti niso zavarovane.
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7.2.12. Zunaijbilanéna evidenca
V EUR

31.12.2013 31.12.2012

Domadi vrednostni papirji strank — posredovanje 243.170.958 211.088.535
Tuji vrednostni papirji strank — posredovanie 33.588.964 26.108.538
Dane zastave vrednostnih papirjev za prejeta posoijila 783.475 798.830
Prejete zastave vrednostnih papirjev za dana posojila 5.878.026 7.299.927
Prejeta posojila po nagelu TR — nekoriseeni del 834.918 1.154.638
Skupaj 284.256.341 246.450.468

Druzba je za zavarovanje dela prejetih posojil od bank zastavila obveznice v vrednosti 783.475 EUR. Prejeta
posojila, za katera so obveznice zastavliene, so po stanju na dan 31. 12. 2013 &rpana v v visini 1.658.800
EUR.

Dano posojila druzbam v skupini v vi§ini 3.700.000 EUR so zavarovana z delnicami prvovrstnih izdajateljev

skupni vrednosti 5.878.026 EUR.
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7.3. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1. 1. DO 31. 12. 2013

7.3.1.  Cisti prihodki od prodaje

lzvr$evanije narodil — druzbe v skupini

Izvr§evanije narodil — drugi

Investicijsko svetovanije — skupina

Pomozne investicijske storitve in posli — druzbe v skupini
Pomozne investicijske storitve in posli — drugi

Skupaqj

7.3.2.  Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

2013

5.291
285.958
48.000
25.106
87.851

452.206

V EUR

2012

1.326
450.425
48.000
24.959
99.586

624.296

Drugi poslovni prihodki so prihodki od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev v vi§ini 15.000 EUR in prihodki

iz naslova odpisov obveznosti v vi§ini 606 EUR.

7.3.3.  Stroski blaga, materiala in storitev

Strogki materiala
Strogki storitev

Skupaj

Strogki storitev

Stro$ki storitev pri ustvarjanju proizvodov in opravljanju storitev
Stroski prevoznih storitev

Stroski vzdrzevanja

Stroki najemnin

— najemnina za KIS

— najemnina za borzni trgovalni sistem (BTS)

Povradila strodkov v zvezi z delom

Stroski pladilnega prometa, banénih, borznih, KDD storitev
— strogki pladilnega prometa

— banéne provizije in strogki

— strogki nadzora ATVP

—drugo

Strogki intelektualnih storitev

Stroski sejmov, reklame, reprezentance

Strogki storitev fizi¢nih oseb

Strogki drugih storitev

— druge storitve borz

— druge storitve depotnih druzb

— druge storitve

Skupaij

2013

(15.196)
(345.413)

(360.609)

2013

0
(2.426)
(76.766)
(37.221)
(17.857)
(19.364)

(9.917)
(83.117)

(4.538)
(32.701)
(35.172)
(10.706)
(57.727)

(6.805)

(2.200)
(69.234)

(1.434)
(50.119)
(17.681)

(345.413)

V EUR
2012

(13.415)
(358.771)

(372.186)
V EUR
2012

(50.067)
(2.003)
(41.079)
(36.456)
(17.314)
(19.142)
(10.547)
(88.794)
(4.125)
(36.065)
(29.200)
(19.404)
(48.151)
(18.734)
(708)
(62.232)
(1.537)
(43.985)
(16.710)

(358.771)
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Stro$ek revidiranja letnega porotila je zna$al 10.202 EUR. Revizor v poslovnem letu 2013 ni opravil drugih
storitev za druzbo.

7.3.4.  Stroski dela

Prejemki ¢lanov organov vodenija in nadzora v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2013.

Clan organa Funkcija Bruto pla¢a Bruto regres Povratila Sejnine Skupaij
Dari Juzna predsednik uprave 44.000 800 6.553 - 51.353
1.1.-21.8.13
Mladen Kaliterna  &lan uprave 65.965 800 9.612 - 76.377
1.1.-21.8.13
predsednik uprave
21.8.-31.12.13
Bernarda Babi¢ | &lan uprave 61.200 800 12.046 - 74.046
Martin Gosenca  predsednik NS - - - 750 750
Milan Smiljani¢  &an NS - - - 600 600
JoZica JanZekovi¢ ¢&lan NS - - - 600 600
Skupaj 171.165 2.400 28.211 1.950  203.726

Clani organov vodenja in nadzora v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2013 niso prejeli variabilnih prejemkov,
udelezbe v dobicku, opcij in drugih nagrad, zavarovalnih premij, provizij in drugih dodatnih placil. Prav tako
&lani organov vodenija in nadzora niso prejeli nobenih prejemkov iz naslova vodenja odvisnih druzb.

Druzba ni oblikovala rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob odhodu v pokoj v skladu s SRS10.

Povprec&no $tevilo zaposlenih izra¢unano na podlagi opravlienih ur po izobrazbi zna3a:

Izobrazba Stevilo
Magisterij 2,00
Visokosolska izobrazba 3,00
Vijesolska izobrazba 2,00
Srednje$olska izobrazba 1,67
Skupaj 8,66

7.3.5.  Odpisi vrednosti

V EUR

2013 2012

Amortizacija (38.019) (65.288)
— amortizacija neopredmetenih sredstev (12.130) (11.810)
— amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev (25.889) (53.478)
— amortizacija zgradb (21.481) (21.482)

— amortizacija opreme (4.408) (31.996)
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih (357) (46)
Skupaj (38.376) (65.334)
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7.3.6.  Drugi poslovni odhodki

2013
Clanarine (6.104)
Drugi poslovni odhodki (4.700)
Skupai (10.804)
7.3.7.  Finan&ni prihodki iz delezev

2013
Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 30.340
— prihodki od dividend 9.482
— prihodki od prodaije finan&nih nalozb 20.858
Skupaij 30.340
7.3.8.  Finanéni prihodki iz danih posojil

2013
Finan¢ni prihodki iz posoijil, danih druzbam v skupini 82.614
— prihodki od obresti 82.614
Finan¢ni prihodki iz posoijil, danih drugim 495.103
— prihodki od obresti 55.495
— prihodki od prodaje finan&nih nalozb 390.098
Skupaij 577.717

V EUR
2012

(5.140)
(2.985)

(8.125)

V EUR
2012
22.255
6.495
15.760

22.255

V EUR
2012

79.073
79.073
455.078
56.955
399.123

534.151

Prihodke od prodaje finan¢nih nalozb v vigini 390.098 EUR sestavljajo prihodki od prodaje obveznic v visini

347.026 EUR in prihodki od prodaje drugih dolZniskih finanénih instrumentov v vi§ini 92.580 EUR.

7.3.9.  Finané&ni odhodki iz finan&nih obveznosti

2013
Finan&ni odhodki iz posoijil, prejetih od bank (137.629)
— odhodki od obresti (137.629)
Finanéni odhodki iz drugih finan&nih obveznosti (58.230)
— odhodki od prodaje finan¢nih nalozb (51.696)
— negativne tecajne razlike (6.534)
Skupaj (195.859)

V EUR
2012

(157.623)
(157.623)
(3.749)
(3.749)
(3.749)

(161.372)

Odhodki od prodaje finanénih nalo?b sestavljajo odhodek iz naslova izbrisa delnic NLB v vigini 48.462 EUR in

drugi odhodki od prodaie finanénih nalozb v visini 9.768 EUR.
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7.3.10. Davek od dobi¢ka

Prihodki ugotovljeni po ra¢unovodskih predpisih
Popravek prihodkov na raven davéno priznanih prihodkov — zmanij$anije
Davéno priznani prihodki

Odhodki, ugotovljeni po ra¢unovodskih predpisih
Popravek odhodkov na raven davéno priznanih odhodkov — zmanij$anije
Davéno priznani odhodki

Razlika med daveno priznanimi prihodki in odhodki
Sprememba davéne osnove

Povelanja davéne osnove

Davéna osnova

Zmanij$anje davéne osnove in davéne olaj$ave
Osnova za davek

Davéna stopnija

Davek

7.3.11. Odlozeni davki

2013

1.082.422
(9.482)
1.072.940

(1.100.610)
4.463
(1.096.147)

(23.207)
(252.948)
474
(275.681)
0

0

(17 %)

0

Odlozeni davek v vigini 46.866 EUR predstavlja 17% od ugotovliene davéne izgube.

7.3.12. Strogki po funkcionalnih vrstah

Stroski prodajania
Stroski splognih dejavnosti

Skupaj

2013

(675.573)
(232.633)

(904.716)

V EUR
2012

1.183.427
(6.496)
1.176.931

(1.102.835)
9.721
(1.093.114)

83.817
0

325
84.142
(2.400)
81.742
(18 %)

(14.713)

V EUR
2012

(683.491)
(256.676)

(940.167)
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8. KAZALNIKI
Kazalnik

Stopnja lastniskosti
financiranja

Stopnja dolgoro&nosti
financiranja

Stopnja osnovnosti
investiranja

Stopnja dolgoro&nosti
investiranja

Koeficient kapitalske
pokritosti osnovnih
sredstev

Hitri koeficient

Pospeseni koeficient

Kratkoroéni koeficient

Koeficient gospodarnosti

poslovanja
Koeficient &iste

dobi¢konosnosti kapitala
Koeficient dividendnosti

osnovnega kapitala

Izradun 2013
kapital + obveznosti do virov sredstev 59,20 %
(kapital +‘o|o|g.. dolgovi + rezerv.+dolg. PCR) + 59,20 %
obveznosti do virov sredstev
osnovna sredstva = sredstva 4,26 %
osnovna sredstva, dolgoro&ne finanéne nalozbe in o

y . . 22,87 %
dolgoro¢ne poslovne terjatve ~+sredstva
kapital + osnovna sredstva 13,90
likvidna sredstva = kratkoro&ne obveznosti 0,01
likvidna sredstva in kratkoroc¢ne ferjatve +

y . 0,06
kratkoro¢ne obveznosti
kratkoro¢na sredstva + kratkoro&ne obveznosti 1,88
poslovni prihodki + poslovni odhodki 0,52
¢isti dobicek (izguba) v obdobju +

R 0,01

povprecni kapital
vsota dividend v obdobju + 0,00

povprecni osnovni kapital*

2012

56,69 %
82,01 %
4,30 %

21,05 %

12,95

0,01
0,09
4,44
0,66

0,02

0,00

* Povprecni kapital (povpreni osnovni kapital) je izra¢unan kot povpre¢no dnevno stanje kapitala (osnovnega
kapitala) v obdobju od 1. 1. do 31. 12., brez upostevanija rezultata tekocega leta.

9. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Ocenjujemo, da se do izdaje letnega porodila niso pojavili dogodki, ki bi vplivali na ra¢unovodske izkaze

druzbe.

10.  POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

KONTO PARTNER_NAZIV OTVORITEV PROMET V BREME | PROMET V DOBRO SALDO
CGP, d.d.
TERJATVE — BPH STORITVE CGP, d.d. 556 5.244 4.962 838
TERJATVE - SVETOVANJE CGP, d.d. 9.600,00 58.080 38.400 29.280
CGP Gradnje, d.o.o.
TERJATVE — BPH STORITVE | CGP Gradnje, d.o.0. | 62 | 62 | 62 | 62
IGM Stresnik, d.d.
TERJATVE — BPH STORITVE | IGM Stresnik, d.d. | 461 | 1.697 | 1.698 | 460
VGP Novo mesto, d.d.
TERJATVE — BPH STORITVE | VGP Novo mesto, d.d. | 92 | 488 | 488 | 92
Tiskarna Novo mesto, d.d.
TERJATVE — BPH STORITVE | Tiskarna Novo mesto, d.d. | 215 | 749 | 734 | 230
LISCA d.d.
TERJATVE — BPH STORITVE | LISCA d.d. | 292 | 1.038 | 1.034 | 296
VIZIJA HOLDING, k.d.d.
TERJATVE - BPH STORITVE VIZIJA HOLDING, k.d.d. 3.597 6.361 7.612 2.346
DANA POSOJILA VIZIJA HOLDING, k.d.d. 854.181 719.376 868.557 705.000
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KONTO PARTNER_NAZIV OTVORITEV PROMET V BREME | PROMET V DOBRO SALDO

VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d.

TERJATVE - BPH STORITVE VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. 1.161 4.678 4.665 1174
DANA POSOJILA VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. 0,00 582.917 303.599 279.318
DOLZ. INSTR. - NAKUP VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. 0,00 1.460.097 1.460.097 0
PERSPEKTIVA FT, d.o.0.

TERJATVE- BPH STORITVE PERSPEKTIVA FT, d.o.o. 2,119 23.234 23.328 2.025
DANA POSOJILA PERSPEKTIVA FT, d.o.0. 3.286.987 4.823.251 5.391.110 2.719.128
DOLZ. INSTR. - PRODAJA PERSPEKTIVA FT, d.o.o. 0,00 29.383.167 29.383.167 0
DOLZ. INSTR. - NAKUP PERSPEKTIVA FT, d.o.o. 0,00 32.637.251 32.637.251 0
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11I.POROCILO REVIZORJA
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AUDIT & CO, druzba za revizijo - :
s oasTA i, A member of [§I8Y International

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
DELNICARJEM druzbe PERSPEKTIVA, d.d., Borzno posredni$ka druzba

Revidirali smo priloZzene racunovodske izkaze gospodarske druzbe Perspektiva, d.d., Borzno
posredniSka druzba, ki vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31.decembra 2013, izkaz
poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno porodilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v
skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v
skladu z odloditvijo poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi nase revizije.
Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo
od nas izpolnjevanje eticnih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjin
v raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi
ocenjevanje tveganj pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali
napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolodil
okolisCinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
racunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase
revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih resnicen in posten
prikaz financnega poloZaja gospodarske druzbe Perspektiva, d.d., Borzno posredniéka druZba
na dan 31. decembra 2013 ter njenega poslovnega izida in drugega vseobsegajo¢ega donosa
in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Odstavek o drugi zadevi

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) potrjujemo, da so informacije v
poslovnem porodilu skladne s priloZzenimi ra¢unovodskimi izkazi.

Murska Sobota, dne 29. 4. 2014

n o/

Direktor dru nﬁodja revizije:
audi DRUZBA ZA Elizabjeta ILIC
ABAULEORNATS  poonkish cevor
Lendavska 18, 9000 Murska Sobota -

Global in Reach, Local in Touch
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IV. DODATEK
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1. SPREMLJANJE IN OBVLADOVANJE TVEGANI
1.1.  POLITIKA IN CILJI UPRAVLIANJA S TVEGANJI

Borznoposredniska druzba Perspektiva, d. d., pri svojem poslovanju prevzema razli¢na tveganija, katerih visina je
v veliki meri odvisna od pripravljenosti prevzemanija tveganj. Druzba je pretezno usmerjena v tradicionalne
borznoposrednidke posle, za katere se oceni obseg in pomen za poslovanje druzbe, vrsta in verjetnost tvegania,
posledice $kodnega dogodka, nacin ocenjevania, spremljave in obvladovanija tveganj ter pogostost merjenja ali
ocenjevanja tvegan;.

Druzba letno v okviru priprave letnega naérta poslovanja oceni primernost strategij in politik upravljanja tvegani
ter v skladu s postopki, opredelijenimi v Pravilniku o prevzemanju in upravljanju s tveganiji, oceni sposobnost
druzbe za prevzemanie tveganj in ostalimi pravilniki.

Druzba tekode ugotavlia, meri in spremlja tako celotno tveganje kot tudi posamezne vrste tveganj in njihov
prispevek k celotnemu tveganiju.

V razkritjih informacij v tem porocilu je vklju¢ena Perspektiva, d. d., ki ne pripravlja konsolidiranih
rac¢unovodskih izkazov.

1.2.  ORGANIZACISKA PRAVILA IZVAJANJA PROCESA UPRAVLIANJA S TVEGANJI

Druzba izvaja aktivno in skrbno upravljanje s tveganiji z ustrezno organizacijsko strukturo, ki zagotavlja varen
pristop k upravljanju s tveganiji. Osnova organiziranosti upravljanja s tveganiji je razmejitev pristojnosti, ki v &im
vedji meri onemogola napake, nepravilnosti ter odpravlja konflikte interesov. Pri vseh aktivnostih
borznoposredniska druzba zagotavlja locitev komercialne funkcije oz. enote, ki sklepa posle in prevzema
tveganja (front office), od zaledne funkcije, ki spremlja in vodi posle (back office) ter funkcije spremljanja in
upravljanja tvegan.

1.3. POSTOPKI UGOTAVLIANJA, MERIJENJA OZIROMA OCENJEVANJA, OBVIADOVANJA IN
SPREMLJANJA TVEGANJ

Druzba izdeluje redna mese&na porocila o tveganiih, ki jih prevzema v okviru svojega poslovania.

lzragun sposobnosti prevzemanija tveganj temelji na sklepih Agencije za trg vrednostnih o upravljanju s tveganii
in izvajanju procesa ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala za borznoposredniske druzbe.

Druzba izra¢unava skupno kapitalsko zahtevo s sestevanjem posameznih kapitalskih zahtev. Regulatorni kapital
spremlja skladno z zakonskimi predpisi, notranji kapital pa na osnovi lastne metodologije. Regulatorni kapital je
namenjen pokrivanju kreditnega, operativnega in trinega tveganja. Z notranjim kapitalom pa pokrivamo
notranje kapitalske zahteve za likvidnostno, obrestno, strate$ko tveganije ter tveganije ugleda in dobi¢konosnosti.

1.4.  PRISTOP K UPRAVLJANJU S POSAMEZNIMI TVEGANJI
1.4.1.  Operativno tveganje

Borznoposredniska druzba izralunava kapitalsko zahtevo za operativna tveganja po enostavnem pristopu v
skladu s Sklepom o izra¢unu kapitalske zahteve za operativno tveganje borznoposrednigke druzbe. Po tej
metodologiji se izracunava kapitalska zahteva za operativna tveganja tako, da se uposteva 15% triletnega
povpre¢ja vsot Cistih obrestnih in neobrestnih prihodkov. Kapitalska zahteva za operativno tveganije
borznoposrednigke druzbe v letu 2013 zna3a 154.000 EUR in se je na predhodno poslovno leto znizala za
11.000 EUR. Znizanje kapitalske zahteve je posledica padca poslovnih prihodkov druzbe. Borznoposrednigka
druzba redno spremlja operativno tveganie, kateremu je pri poslovaniu izpostavljena.

S pogodbenimi partnerii (tuji posredniki), borznoposredniska druzba nima tezav pri izvr$evanju narodil v tujini.
Prav tako ni teZav s poravnavami poslov.
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Pri dnevnem spremljanju napak, ki se lahko zgodijo pri izvr$evanju narodil strank ugotavljamo, da gkode ne
presegajo zneska 1.000 EUR, zato ugotavljamo, da je operativno tveganije izvrievanja narodil majhno. Tudi
frekvenca pojavljanja $kodnih dogodkov pri izvrevanju narotil strank je nizka.

Za zagotavljane bolj$e storitve sprejema in posredovanja narodil, borznoposrednitka druzba snema telefonske
linije preko katerih sprejema in oddajajo narodila.

Borznoposrednitka druzba ima vzpostavljeno ustrezno prostorsko in funkcijsko razmejitev pristojnosti med
podrogji sklepanja poslov in spremljave le-teh.

Borznoposredniska druzba ima zagotovlien dostop do interneta preko dveh ponudnikov, s ¢imer zagotavljamo
neprekinjeno delovanje elektronskih trgovalnih postaj. Ce pa kljub vsemu pride do nedelovania interneta, lahko
narotila posredujemo telefonsko. V poslovnem letu 2013 borznoposrednigka druzba ni imela nikoli ve&uren
prekinjen dostopa do interneta. Uprava borznoposredniske druzbe redno spremlja limite (izpostavljenosti) in
naloZbe, s katerimi borznoposrednidka druzba trguje za lasten ra¢un.

Borznoposredniska druzba izpolnjuje vse standarde, potrebne za zagotavljanje nemotenega delovanija lastnega
informacijskega sistema. Informacijski sistem deluje stabilno. Borznoposredniska druzba je v letu 2013 v celoti
posodobila ra¢unalnigko-informacijski in komunikacijski sistem.

Ocenjujemo, da je kapitalska zahteva za operativno tveganje borznoposredniske druzbe ustrezna.
1.4.2.  Trino tveganije

Trino tveganje predstavlja tveganje izgub v primeru negativnih gibanj na finan&nih trgih in spremembi
nestanovitnosti. Borznoposredniska druzba med trzna tveganja uvrd¢a predvsem pozicijsko tveganie (splogno in
posebno tveganje spremembe cene finanénih instrumentov v zvezi z dolZnigkimi in lastnigkimi finan&nimi
instrumenti), tveganje poravnave in kreditno tveganje nasprotne stranke, valutno tveganie, tveganije spremembe
cen blaga.

Borznoposrednitka druzba med pozicije, ki so namenjene trgovanju (t.i. frgovalne postavke), uvri¢a posle:

* z vrednostnimi papirii, ki so v poslovnih knjigah opredeljeni kot vrednostnimi papirji, namenjeni trgovanju,

* z vrednostnimi papirji, razpoloZljivimi za prodajo, ki niso bili pridoblieni z namenom uravnavanija likvidnosti
oziroma valutnega ali obrestnega tveganja (namenjeni so ustvarjanju dobi¢ka iz naslova razlike v ceni),

* z vrednostnimi papirji, razporejenimi v skupino po posteni vrednosti preko poslovnega izida, ki vsebuje
vgrajene izvedene finanéne instrumente in jih ima borznoposrednigka druzba namen prodati v primeru ugodnih
trznih razmer,

* z izvedenimi finan&nimi instrumenti, razen tistih, ki so namenijeni $&itenju postavk borznoposredniske druzbe.

Borznoposrednigka druzba izra¢unava porzicijsko tveganje po standardiziranemu pristopu. Borzno posredniska
druzba na dan 31.12.2013 ni bila izpostavljena pozicijskemu tveganju.

1.4.3. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganie je tveganje, da borznoposrednidka druzba ne bo sposobna izpolniti svoje kratkorogne
finan¢ne obveznosti. Borznoposredniska druzba z namenom ugotavljanja in merjenja izpostavljenosti
likvidnostnemu tveganiu identificira in uvr§¢a posle, ki so povezani z likvidnostnim stanjem, v interne simulacije.
Borznoposrednigka druzba ima tudi svojo interno Strategijo in politiko za upravljanie z likvidnostnim tveganjem.
Borznoposredniska druzba izracunava koli¢nik likvidnosti v skladu s Sklepom o nadinu izra¢una koli¢nikov
likvidnosti sredstev in najmanij$em obsegu likvidnosti, ki ga mora zagotavljati borznoposredniska druzba. Dnevni
koli¢nik likvidnosti mora biti najmanj 1. Borznoposredniska druzba dnevno izpolnjuje ta kriterij.

Preprecevanje oziroma odpravo vzrokov za nelikvidnost borznoposrednitke druzbe  zagotavlja
borznoposrednigka druzba z instrumenti kratkoroénih posojil po nacelu tekocega ra¢una ali z revolving posojili
pri poslovnih bankah in z zagotavljanjem primernega obsega sekundarne likvidnosti (drzavni vrednostni papirji).
Borznoposredniska druzba izra¢unava tudi inferno kapitalsko zahtevo za likvidnostno tveganje v primeru, da
dnevni likvidnostni koli¢nik pade pod 1,2. Za primanikliaj likvidnih sredstev se zahteva 8%-no kapitalsko
pokritie. Interna kapitalska zahteva za likvidnostno tveganje za mesec december 2013 zna3a 76.000 EUR. To
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inferno  kapitalsko  zahtevo borznoposredniska druzba upoSteva pri izra¢unu notranjega  kapitala
borznoposredniske druzbe oziroma koli¢nika kapitalske ustreznosti.

1.4.4.  Strateska tveganja

Strate$ka tveganja obsegajo tveganja nastanka izgube zaradi nepravilnih poslovnih odloditev, neustreznega
izvajanja sprejetih odloditev ali premajhne odzivnosti na spremembe poslovnega okolja. Med stratedka tvegania
borznoposrednidka druzba véteva tudi tveganie izgube ugleda druZbe ter izgubo zaupania strank.

Za obvladovanje tovrstnega tveganja borznoposrednitka druzba zagotavlja ustrezen sistem nadzora, ki
omogoda preprecevanje napak, ki bi vplivale na nezadovoljstvo poslovnih partnerjev. Hkrati s tem skrbi za to,
da svojim strankam zagotavlja prvovrstne storitve ter jih ustrezno obve$¢a. Dodatno borznoposredniska druzba z
namenom zmanijdevanja strate$kega tveganja skrbi tudi za kontinuirano usposabljanje in izobraZevanije
zaposlenih, motiviranost in splo$no zadovolistvo zaposlenih.

Borznoposrednidka druzba ocenjuje, da je stopnja izpostavljenosti strateskemu tveganju nizka in ji za to
tveganje ni potrebno zagotavljati notranjega kapitala oziroma ne izra¢unavamo dodatne interne kapitalske
zahteve.

1.4.5. Kapitalsko tveganije

Tveganije kapitala pomeni tveganje borznoposrednigke druzbe, povezano z nezadostnim obsegom kapitala in
njegovo neustrezno strukturo.

Z namenom zagotavljanja ustrezne viSine bonitetne ocene, borznoposredniska druzba prednostno poveluje
sestavine temeljnega kapitala, tako da ne izpladuje dobickov.

Borznoposrednitka druzba stalno ocenjuje sposobnosti prevzemanja kapitalskega tveganja in doloéi, do katere
meje je sposobna prevzemati tveganja z vidika kapitala, s &imer zagotavlja, da obi¢ajno nihanje obsega
poslovanija ali kratkotrajne neugodne trine razmere ne povzrocijo zmanij$anja kapitala pod zakonsko doloeni
minimum.

Regulatorni kapital borznoposrednitke druzbe na dan 31.12.2013 znada 3.359.000 EUR in se je glede na
preteklo poslovno leto zmanjal za 156.000 EUR. Notranji kapital (z upostevanjem 50%-nega letnega
nerevidiranega dobi¢ka) borznoposredniske druzbe zna$a 3.373.000 EUR.

Regulatorne kapitalske zahteve za tveganja borznoposrednike druzbe so na dan 31.12.2013 znadale 524.000
EUR. Interne oziroma notranje kapitalske zahteve za tveganja borznoposrednidke druzbe (upo$tevani $e interna
kapitalska zahteva za obrestno tveganije in kapitalska zahteva za likvidnostno tveganje) so na dan 31.12.2013
znasale 668.000 EUR. Po regulatorni metodi je koli¢nik kapitalske ustreznosti na dan 31.12.2013 znadal 51%,
po notranji metodi pa 40%.

Ocenjujemo, da ima borznoposredniska druzba glede na obseg poslovanja in tveganja, katerim je
izpostavljanja zadosten obseg kapitala.
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Tabela prikazuje letno gibanje kapitala in kapitalskih zahtev borznoposredniske druzbe. Zneski v tabeli so v
tiso¢ih EUR.

jan13 | feb13 | mar13 | apr13| majl3 | jun13 | {ul13 | avgl3 | sepl3 | okt.13| nov.13 | dec.13

KAPITAL 3.577 | 3.571 3.426 | 3.424 | 3.432 | 3.441 | 3.444 | 3.444 | 3.445| 3.437 | 3.426 | 3.360
KAPITALSKE ZAHTEVE 697 734 808 649 719 612 586 547 505 549 763 524
Koli¢nik kap. ustreznosti (%) 41% 39% 34% 42% 38% 45% 47% 50% 55% 50% 36% 51%
— KREDITNO TVEGANJE 530 579 653 494 564 457 432 393 351 395 609 370
— Institucije 85 125 222 46 129 110 44 7 8 7 194 5
— Podjetja 392 401 390 406 393 304 344 343 298 345 370 321
— Opr. storitev na drobno 2 2 3 3 4 4 4 4 5 4 5 4
— Zapadle postavke 4 4 4 5 4 4 4 4 5 4 5 5
— Ostale izpostavljenosti 47 47 34 34 34 35 36 35 35 35 35 35
— POZICIJSKO TVEGANJE 2 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0
— Dolznigki finanéni instrumenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
— Lastnigki finanéni instrumenti 2 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0

1.4.6.  Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube, ki je posledica dolZnikove nezmoznosti, da zaradi kateregakoli
razloga ne izpolni svoje finanéne ali pogodbene obveznosti v celoti.

Borznoposredniska druzba z namenom prevzemanija in upravljanja s kreditnim tveganjem sprotno upravlja in
ocenjuje tveganost dolznikov oziroma nalozb in kreditnega portfelja.

Izpostavlienost borznoposrednidke druzbe kreditnemu tveganju je odvisna od velikosti izpostavlienosti do
posameznih dolznikov, verjetnosti neplacila ter velikosti izgube v primeru nepladila, ki pa je odvisna tudi od
zavarovania terjatev in postopkov izterjave.

Borznoposredniska druzba izrac¢unava kapitalske zahteve za kreditno tveganije in kreditno tveganje nasprotne
stranke po standariziranem pristopu. Skupna kreditna kapitalska zahteva borznoposredniske druzbe na dan
31.12.2013 znasa 370.000 EUR in se je glede na zaklutek predhodnega poslovnega leta zmanijgala za
47.000 EUR. Od tega kapitalska zahteva za kreditno tveganje do institucij znasa 5.000 EUR, do podietij
321.000 EUR, do opravljanja storitev na drobno 4.000 EUR, za zapadle terjatve 5.000 EUR ter za ostale
izpostavljenosti 35.000 EUR.

1.4.7.  Obrestno tveganje

Obrestno tveganie je tveganje nastanka izgube, ki je posledica neugodnega gibanja obrestnih mer, predvsem
pri neujemanju zapadlosti obrestovanih nalozb in virov sredstev borznoposredniske druzbe. Borznoposredniska
druzba za ugotavljanje obrestnega tveganja uporablja enako metodo kot pri ugotavljanju porzicijskega tveganja
za dolzniske fina¢ne instrumente po standarizirani metodi. To interno kapitalsko zahtevo borznoposredniska
druzba uposteva pri izra¢unu notranjega kapitala oziroma pri izracunu kapitalske zahteve z upodtevanjem
notranjega kapitala ter internih in regulativnih kapitalskih zahtev. Interna kapitalska zahteva za obrestno (po
standarizirani metodi), tveganje celotne obrestovane aktive in pasive borznoposredniske druzbe znada na dan
31.12.2013, znasa 67.000 EUR. Borznoposredniska druzba spremlja obrestno tveganje mesecno.

1.4.8.  Tveganje dobi¢konosnosti

Zaradi izredno slabih razmer v slovenskem poslovnem in finanénem okolju in posledi¢no izredno tezkega
zagotavljanja prihodkov iz opravljenih storitev je tveganje dobitkonosnosti druzbe $e vedno povedano. Da bi
to tveganje borznoposrednigka druzba zmaniala, je sprejela ukrepe, s katerimi Zeli zagotoviti povelanije
prihodkov. Borznoposredniska druzba je v letu 2013 povecala trzne aktivnosti, s katerimi smo Zeleli zagotoviti
planiran obseg poslovanja. Kljub slabim poslovnim razmeram, borznoposredniska druzba posluje pozitivno.
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Ocenjujemo, da bo borznoposredniska druzba tudi v poslovnem letu 2014 izpostavljena pove¢anemu tveganiju
dobi¢konosnosti in da bo potrebno tveganju dobi¢konosnosti tudi v letu 2014 posvedati posebno pozornost.

1.5.  NALOZBE V LASTNISKE VREDNOSTNE PAPIRJE, KI NISO VKLJUCENE V TRGOVALNO KNJIGO

Nalozbe v lastniske vrednostne papirje, ki niso vklju¢ene v trgovalno knjigo, zajemajo nalozbe v trzne vrednostne
papirie, ki niso namenjeni trgovanju in netrine vrednostne papirie. Nalozbe v trine vrednostne papirie so
vrednotene po posteni vrednosti (trina cena) preko kapitala, nalofbe v netrine vrednostne papirie pa so
vrednotene po nabavni vrednosti. Nalozbe so namenjene doseganju kapitalskih donosov.

V EUR ali %

Trzni vrednostni papirji, | Netrzni vrednostni

ki niso namenijeni papirji

frgovaniju
Knjigovodska vrednost nalozb 133.382 49.680
Postena vrednost nalozb (trzna vrednost) 133.382 -
Izpostavljenost 4,0 % 1,5%
Kumulativno realizirani kapitalski dobicki/izgube iz 0 0

prodaje nalozb v lastnigke vrednostne papirje

Nave&ja izpostavljenost do posamezne izdajatelja netrznih vrednostnih papirjev zna$a 2,4 %.

1.6. MINIMALNE KAPITALSKE ZAHTEVE IN PROCES OCENJEVANJA POTREBNEGA NOTRANIJEGA
KAPITALA

Druzba pri izracunu notranjega kapitala uposteva poleg zakonskih dolo¢il, ki jih predpisuje Sklep o izrac¢unu
kapitala borznoposredniskih druzb (vplacani osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve in zadrzani dobicki
minus odbitne postavke), tudi postavko nerevidirani izid med letom (dobicek) v vi§ini 50 %.

Poleg zakonsko dolo¢enih kapitalskih zahtev druzba izracunava $e notranji kapitalski zahtevi za likvidnostno in
obrestno tveganije postavk, ki niso zajete v trgovalno knjigo.

Pri izraunu notranje kapitalske zahteve za obrestno tveganje netrgovalne porzicije, druzba uporablja
metodologijo, ki je predpisana z izratunom kapitalske zahteve za pozicijsko tveganje za dolzniske financne
instrumente, ki temelji na dejanski zapadlosti pozicij.

Pri izratunu notranje kapitalske zahteve za likvidnostno tveganje druzba ugotavlja odstopanje dnevnega
likvidnostnega koli¢nika od postavlienega limita in po potrebi sprejema ukrepe za zmanj$anje le—tega.

Druzba v letu 2013 ni dolo&ala notranjih ciliev za zagotavljanje notranjega kapitala ob izrednih razmerah. V
svoji poslovni politiki ima opredelieno, da bo k temu pristopila v primeru, da kapitalska ustreznost pade pod 15
%, v letu 2013 pa se je le—ta vseskozi gibala nad 34 %.

1.7. KAPITAL

Sestavine kapitala druzbe so osnovni kapital, rezerve ter preneseni dobicki/izgube, zmanj$anim za negativni
poslovni izid med letom, preseZek iz prevrednotenja, neopredmetena dolgoro¢na sredstva in presezek nalozb v
druge kreditne ali finan&ne instituciie.

Temeljni kapital druzbe znaa 3.360 tiso¢ EUR.

Kapital za namene izra¢unavanja kapitalske ustreznosti znaa na dan 31. 12. 2013 3.360 tiso¢ EUR.

Kapital je sestavlien iz vpla¢anega osnovnega kapitala v vigini 800 tiso¢ EUR, kapitalskih rezerv v viini 337 tiso¢

EUR in rezerv in zadrzanih dobi¢kov v vidini 2.786 tiso¢ EUR. Odbitne postavke, ki znizujejo kapital, so
neopredmetena dolgoro&na sredstva v viini 61 tiso EUR, preseZek iz prevrednotenja v vi§ini 502 tiso& EUR.
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