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Dunajska 156

1000 Ljubljana

VIZIJA HOLDING ENA, finan¢no posrednistvo, k.d.d.
Dunajska cesta 156

1000 Ljubljana

Ljubljana, 26.11.2017

ZADEVA: Zahteva za sklic skupscine delnic¢arjev druzbe VIZIJA HOLDING ENA,
financno posrednistvo, k.d.d.

Spostovani,

na podlagi 3. odstavka 295. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, st. 42/2006 s
sprem.; v nadaljevanju: ZGD-1), v zvezi s 1. in 2. odstavkom 384. clena ZGD-1 ter v skladu s
Statutom druzbe VIZIJA HOLDING ENA, finanéno posrednistvo, k.d.d., Dunajska cesta 156,
1000 Ljubljana, maticna Stevilka: 1798901000, davcna Stevilka: SI 88365409 (v nadaljevanju:
VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. ali ciljna druzba), druzbe PERSPEKTIVA FT d.o.0., Dunajska cesta
156, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5947332000, davcna Stevilka: SI 97003565, ki jo zastopa
zakoniti zastopnik direktor Juzna Dari (v nadaljevanju: druzba Perspektiva FT d.o.o. ali glavni
delnicar), LISCA d.d. modna obladila Sevnica, Presernova ulica 4, 8290 Sevnica, mati¢na
stevilka: 5037395000, davcna stevilka: SI 66676177, ki jo zastopa generalni direktor Kodelja
Goran (v nadaljevanju: druzba LISCA d.d.), CGP, druzba za gradbenistvo, inzeniring,
proizvodnjo in vzdrzevanje cest, d.d., Ljubljanska cesta 36, 8000 Novo mesto, maticna Stevilka:
5069149000, davcna Stevilka: SI 28448111, ki ga zastopa zakoniti zastopnik predsednik
uprave Gosenca Martin (v nadaljevanju: druzba CGP d.d.), STRESNIK, holding, d.0.0., Dunajska
cesta 156, 1000 Ljubljana, maticna Stevilka: 5040108000, davcna Stevilka: SI 21685592, ki ga
zastopa zakoniti zastopnik direktorica Vesna Juzna (v nadaljevanju: druzba STRESNIK d.0.0.),
TISKARNA NOVO MESTO d.d., Vavpoti¢eva ulica 19, 8000 Novo mesto, mati¢na Stevilka:
5015286000, davcna stevilka: SI 42889057, ki ga zastopa zakoniti zastopnik direktor Zore



Alojz (v nadaljevanju: druzba TISKARNA NM d.d), in HIDROTEHNIK Vodnogospodarsko
podjetje d. d., Slovenceva 97, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 5142342000, davcna Stevilka: Sl
71891935, ki ga zastopa zakoniti zastopnik predsednik uprave Vinko Malavasic (v
nadaljevanju: druzba HIDROTEHNIK d.d.), zahtevajo od uprave druzbe VIZIJA HOLDING ENA,
k.d.d. sklic skupiéine delnicarjev ciline druzbe, na kateri se bo odlocalo o izkljucitvi
preostalih delni¢arjev druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. (v nadaljevanju: manjsinski
delniéarji) za pladilo primerne denarne odpravnine skladno z doloébami od 384. do 388.
¢lena ZGD-1 o izkljuéitvi manjSinskih delnicarjev.

Perspektiva FT d.o.0. je skladno z 528. ¢lenom ZGD-1 obvladujoca druzba, ki neposredno ali .
posredno obvladuje druzbo LISCA d.d., druzbo CGP d.d., druzbo TISKARNA NM d.d., druzbo
STRESNIK d.0.0. in druzbo HIDROTEHNIK d.d. V skladu z 2. odstavkom 384. clena ZGD-1 v
zvezi z 2. in 4. odstavkom 528. ¢lena ZGD-1 se tako delezi v druzbi VIZIJA HOLDING ENA,
kd.d. ki pripadajo druzbam LISCA d.d., CGP d.d. TISKARNA NM d.d, STRESNIK d.o.o. in
HIDROTEHNIK d.d. pristejejo delezu druzbe Perspektiva FT d.o.0. kot glavnemu delnicarju
oziroma obvladujoci druzbi.

Glavni delni¢ar tako obvladuje 2.059.807 navadnih, prosto prenosljivih imenskih
nematerializiranih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno pravico, z oznako VZPG z ISIN
kodo S10021112113 (v nadaljevanju: delnice VZPG), kar predstavija 96,7064 % osnovnega
kapitala z glasovalno pravico v ciljni druzbi. Osnovni kapital ciljne druzbe VIZUA HOLDING
ENA, k.d.d. je razdeljen na skupno 2.129.960 delnic VZPG.

Perspektiva FT d.o.o. ima tako na podlagi 1. in 2. odstavka 384. ¢lena ZGD-1 polozaj glavnega
delnicarja, saj obvladuje ve¢ kot 90% osnovnega kapitala druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d.

Glede na navedeno, glavni delniar podaja upravi druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d.
zahtevo za sklic skupi¢ine druzbe, ki bo odlocala o izkljucitvi manjsinskih delnicarjev iz
druzbe.

Tej zahtevi za sklic skupscine ciline druzbe, skladno z dolocbami ZGD-1, glavni delnicar
prilaga:

e predlog dnevnega reda (Priloga 1);

o predlog sklepa o prenosu delnic VZPG iz manjsinskih delnicarjev na glavnega
delni¢arja za pladilo primerne denarne odpravnine in obrazlozitev navedenega
predloga sklepa (Priloga 2);

e pisno porocilo glavnega delnicarja iz 2. odstavka 386. ¢lena ZGD-1 v zvezi s
predlaganim sklepom o prenosu delnic VZPG z manjsinskih delnicarjev na
glavnega delni¢arja za placilo primerne denarne odpravnine, naslovljeno na
skupicino delnicarjev ciljne druzbe, v katerem glavni delnicar skupscini delnicarjev
ciline druzbe pojasnjuje predpostavke za prenos delnic VZPG in primernost visine
denarne odpravnine (Priloga 3);

e izjavo banke iz 2. odstavka 385. ¢lena ZGD-1, s katero je banka solidarno
odgovorna za izpolnitev obveznosti glavnega delnicarja, da bo nemudoma po
vpisu sklepa o prenosu delnic VZPG v sodni register v korist KDD za racun
manjéinskih delni¢arjev pla¢ala odpravnino za pridobljene delnice VZPG (Priloga
4);



e porocilo revizorja iz 2. odstavka 386. clena ZGD-1 o primernosti visine ponujene
' denarne odpravnine (Priloga 5);
o sklep sodisca iz 2. odstavka 386. ¢lena ZGD-1 o imenovanju revizorja (Priloga 6).

Perspektiva FT d.o.o. zahteva, da druzba VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. poleg posredovanega
gradiva zagotovi Se letna porocila za zadnja tri leta (2016, 2015, 2014), v skladu s 3.
odstavkom 386. ¢lena ZGD-1 ter pripravi celotno gradivo za vpogled na sedezu druzbe VIZIJA
HOLDING ENA, k.d.d. in na zahtevo manjsinskih delni¢arjev, v skladu s 5. odstavkom 386.
¢lena ZGD-1, posreduje kopije gradiva.

Poleg tega Perspektiva FT d.o.o. zahteva, da druzba VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d., v skladu s‘_\

4, odstavkom 295. ¢lena ZGD-1 na spletni strani AJPES in spletni strani www.perspektiva.si
objavi sklic skupscine in celotno gradivo za skupscino.

S spo$tovanjem,

Glavni delnic¢ar druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d.:

Perspektiva FT d.o.o. LISCA d.d. Sevnica
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PRILOGA 1: Predlog dnevnega reda skupscine druzbe VIZIJA HOLDING ENA, d.d.

Dnevni red s predlogi sklepov:
1. Otvoritev skupscine druzbe, ugotovitev sklepénosti in izvolitev delovnih teles
skupscine.
2. lzkljuéitev manjsinskih delnicarjev iz druzbe.




PRILOGA 2: Predlog sklepa o Izkljuc¢itev manjSinskih delnicarjev iz druzbe

Ad. 2 1zkljucitev manjsinskih delnicarjev iz druzbe

Druzba PERSPEKTIVA FT d.o.0., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana, skupaj z odvisnimi
druzbami LISCA d.d. modna obladila Sevnica, Presernova ulica 4, 8290 Sevnica, CGP,
druzba za gradbenistvo, inZeniring, proizvodnjo in vzdrzevanje cest, d.d., Ljubljanska cesta
36, 8000 Novo mesto, STRESNIK, holding, d.o.o., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana,
TISKARNA NOVO MESTO d.d., Vavpotic¢eva ulica 19, 8000 Novo mesto, in HIDROTEHNIK |
Vodnogospodarsko podjetje d. d., Slovenceva 97, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju skupaj:
glavni delnicar), kot glavni delnicarji druzbe VIZIJA HOLDING ENA, finanéno posrednistvo,
k.d.d., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka: 1798901000, davcna stevilka:
S| 88365409 (v nadaljevanju: VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. ali ciljna druzba), skladno z
dolocbami od 384. do 388. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. I. RS, §t. 42/2006 s
sprem. v nadaljevanju: ZGD-1) in dolo¢bami 2. in 3. odstavka 23. ¢lena Zakona o
nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, §t. 75/15, s sprem.; v nadaljevanju:
ZNVP-1) skupscini predlagajo sprejem naslednjega sklepa:

1. Skupscina se seznani s pisnim porocilom glavnega delnicarja iz 2. odstavka
386. clena ZGD-1, v zvezi s predlaganim sklepom o prenosu delnic preostalih
delniéarjev druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d., na glavnega delnicarja za
placilo primerne denarne odpravnine in o predpostavkah za prenos delnic
manjsinskih delnicarjev na glavnega delnicarja ter o primernosti denarne
odpravnine manjsinskim delnicarjem, ki jo ponuja glavni delnicar.

2. Ugotavlja se, da so druzbe PERSPEKTIVA FT d.o.o0., LISCA d.d. modna oblacila
Sevnica, PreSernova ulica 4, 8290 Sevnica, CGP, druzba za gradbenistvo,
inZeniring, proizvodnjo in vzdrzevanje cest, d.d., Ljubljanska cesta 36, 8000
Novo mesto, STRESNIK, holding, d.o.o., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana,
TISKARNA NOVO MESTO d.d., Vavpoticeva ulica 19, 8000 Novo mesto, in
HIDROTEHNIK Vodnogospodarsko podjetie d. d., Slovenceva 97, 1000
Ljubljana, (v nadaljevanju skupaj: glavni delnicar), skupaj imetnice 2.059.807
navadnih kosovnih delnic izdajatelja druzbe VIZIJA HOLDING ENA, financno
posrednistvo, k.d.d., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana, mati¢na Stevilka:
1798901000, davcna Stevilka: SI 88365409 (v nadaljevanju: druzba), od vsega
osnovnega kapitala druzbe, ki je razdeljen na 2.129.960 delnic druzbe, kar
pomeni, da ob upostevanju 2. odstavka 384. clena ZGD-1 ter 2. in 4. odstavka
528. clena ZGD-1 glavni delni¢ar obvladuje 96,7064% delez v osnovnem
kapitalu druzbe z glasovalno pravico.

3. Vse delnice druzbe, katerih imetnik ni glavni delnicar, se prenesejo na
glavnega delnicarja proti pladilu denarne odpravnine, katere visina je dolocena
v 7. tocki tega sklepa skupscine in bo izplacana v korist manjsinskih delnicarjev
oziroma v korist upravicencev iz 6. tocke tega sklepa.



4. Z vpisom tega sklepa o prenosu delnic v sodni register, skladno s 387. clenom
ZGD-1, vse delnice druzbe, ki so v lasti manjsinskih delnicarjev, preidejo na
glavnega delnicarja.

5. Skupscina pooblasca poslovodstvo glavnega delnicarja, da po vpisu tega
sklepa o prenosu delnic na glavnega delnicarja v sodni register in izplacilu
denarne odpravnine, za racun vseh manjsinskih delnicarjev centralni depotni
druzbi, skladno z 2. odstavkom 23. ¢lena ZNVP-1, predlozi zahtevo o prenosu
delnic druzbe z racunov manjsinskih delnicarjev na racun glavnega delnicarja.

6. Do denarne odpravnine za prenos delnic po tem sklepu, ki jo bo v korist .
manjsinskih delnicarjev izplacala KDD - CENTRALNA KLIRINSKO DEPOTNA
DRUZBA d.d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: KDD) v skladu s
Pravili KDD, so v skladu z 2. in 3. odstavkom 23. ¢lena ZNVP-1 upraviceni:

i. manjsinski delnicarji, ki so vpisani v KDD kot imetniki delnic ali

ii. zastavni upnik, ce je bilo izbrisano breme na delnicah zastavna pravica.
Bremena, ki so vpisana na delnicah druzbe v lasti manjSinskih
delnicarjev, se izbrisejo hkrati s prenosom delnic druzbe na glavnega
delnicarja.

7. Nemudoma po vpisu tega sklepa o prenosu delnic v sodni register, bo glavni
delnicar, v korist KDD za racun vseh manjsinskih delnicarjev, izplacal denarno
odpravnino, v znesku 2,00 EUR za vsako delnico druzbe, ki je na dan vpisa tega
sklepa o prenosu delnic v sodni register v lasti manjsinskih delnicarjev.

8. Skupscina se seznani, da je ABANKA d.d., Slovenska cesta 58, 1000 Ljubljana,
po nalogu glavnega delnicarja, izdala izjavo o solidarni odgovornosti za
izpolnitev obveznosti glavnega delnicarja, da v korist KDD za racun vseh
manjsinskih delnicarjev izplaca denarno odpravnino nemudoma po vpisu tega
sklepa o prenosu delnic v sodni register (bancna garancija).

UTEMELJITEV PREDLOGA:

Druzba PERSPEKTIVA FT d.o.0., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: druzba
Perspektiva FT), skupaj z odvisnimi druzbami LISCA d.d. modna obladila Sevnica, Presernova
ulica 4, 8290 Sevnica (v nadaljevanju: druzba LISCA d.d.), CGP, druzba za gradbenistvo,
inZeniring, proizvodnjo in vzdrZevanje cest, d.d., Ljubljanska cesta 36, 8000 Novo mesto (v
nadaljevanju: druzba CGP d.d.), STRESNIK, holding, d.o.0., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana
(v nadaljevanju: druzba STRESNIK d.0.0.), TISKARNA NOVO MESTO d.d., Vavpoti¢eva ulica 19,
8000 Novo mesto (v nadaljevanju: druzba TISKARNA NM d.d.), in HIDROTEHNIK
Vodnogospodarsko podjetje d. d., Slovenceva 97, 1000 Ljubljana (v nadaljevanju: druzba
HIDROTEHNIK d.d.), (v nadaljevanju skupaj: glavni delnicar), kot glavni delnicarji VIZIJA
HOLDING ENA, financno posrednistvo, k.d.d., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana, mati¢na
Stevilka: 1798901000, davcna Stevilka: SI 88365409 (v nadaljevanju: VIZIJA HOLDING ENA,
k.d.d. ali cilina druzba), skladno z dolo¢bami od 384. do 388. ¢lena ZGD-1 in dolo¢bami 2. in



3. odstavkom 23. ¢lena ZNVP-1 uveljavljajo svojo pravico zahtevati, da skupscina delniske
druzbe odloci o prenosu delnic preostalih manjsinskih delnicarjev (v nadaljevanju: manjsinski
delnicarji) na glavnega delnicarja za placilo primerne denarne odpravnine.

Osnovni kapital druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. je razdeljen na 2.129.960 navadnih
prosto prenosljivih imenskih nematerializiranih kosovnih delnic istega razreda z glasovalno
pravico z oznako VZPG z ISIN kodo SI0021112113 (v nadaljevanju: delnice VZPG). Glavni
delnic¢ar pa obvladuje 2.059.807 delnice VZPG, in sicer od tega je druzba Perspektiva FT d.o.o.
imetnica 1.423.577 delnic VZPG, druzba LISCA d.d. imetnica 289.000 delnic VZPG, druzba CGP

d.d. imetnica 160.529 delnic VZPG, druzba STRESNIK d.0.0. imetnica 97.600 delnic VZPG,.
druzba TISKARNA NM d.d. imetnica 60.000 delnic VZPG, druzba HIDROTEHNIK d.d. pa

imetnica 29.101 delnic VZPG. Glede na to glavni delnicar, skladno s 2. odstavkom 384. ¢lena
ZGD-1 v zvezi z 2. in 4. odstavkom 528. clena ZGD-1, obvladujejo 96,7064 % osnovnega
kapitala z glasovalno pravico v ciljni druzbi.

Zahtevi za sklic skupécine druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. je glavni delnicar prilozil:

» predlog dnevnega reda skupscine delnicarjev druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d.;

e predlog sklepa o prenosu delnic VZPG z manjsinskih delnicarjev druzbe VIZIJA
HOLDING ENA, k.d.d. na glavnega delnicarja za placilo primerne denarne
odpravnine (v nadaljevanju: predlog sklepa o prenosu delnic na glavnega
delnicarja) in obrazlozitev predloga sklepa o prenosu delnic na glavnega
delnicarja;

e pisno porodilo glavnega delnicarja iz 2. odstavka 386. ¢lena ZGD-1 v zvezi s
predlaganim sklepom o prenosu delnic VZPG z manjsinskih delnicarjev na
glavnega delnicarja za placdilo primerne denarne odpravnine, naslovljeno na
skupscino delnicarjev druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. v katerem glavni
delnicar skupscini delnicarjev ciline druzbe pojasnjuje predpostavke za prenos
delnic VZPG in primernost visine denarne odpravnine (v nadaljevanju: pisno
porocilo glavnega delnicarja);

e izjavo banke iz 2. odstavka 385. clena ZGD-1, s katero je banka solidarno
odgovorna za izpolnitev obveznosti glavnega delnicarja, da bo nemudoma po
vpisu sklepa o prenosu delnic VZPG v sodni register v korist KDD - CENTRALNA
KLIRINSKO DEPOTNA DRUZBA delniska druzba za racun manjsinskih delnicarjev
placala odpravnino za pridobljene delnice VZPG;

e porocilo revizorja iz 2. odstavka 386. ¢lena ZGD-1 o primernosti viSine ponujene
denarne odpravnine;

e sklep sodisca iz 2. odstavka 386. ¢lena ZGD-1 o imenovanj revizorja.

S tem so izpolnjene vse predpostavke po dolocbah ZGD-1 za odloditev o prenosu delnic
preostalih manjsinskih delni¢arjev na glavnega delnicarja za placilo primerne denarne
odpravnine.

Z izkljucitvijo manjsinskih delnic¢arjev zeli glavni delnicar predvsem optimizirati vodenje,
nadziranje in upravljanje druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. Glavni delnicar bo po
izvedenem prenosu delnic VZPG z manjsinskih delniéarjev na glavnega delnicarja postal edini
delnicar ciljne druzbe ter tako prevzel celotno odgovornost pri financiranju razvoja ciljne

-



druzbe, ki pa bo lahko ob sodelovanju glavnega delnicarja prevzela vedje poslovne rizike,
brez da bi jih delila tudi z manjsinskimi delnicarji, ki so pri tem pasivni.

Denarno odpravnino manjsinskim delni¢arjem je glavni delnicar dolocil na podlagi cenitve, ki
jo je opravil. Glavni delnicar je pri cenitvi je uporabil naslednje metode cenitve:

» metoda sedanje vrednosti pricakovanih prostih denarnih tokov (DCF),

e metoda primerljivih transakcij (Co trans),

e metoda primerljivih podjetij uvrséenih na borzi (Co Cos).

Glavni delni¢ar je na podlagi ugotovitev dolocil denarno odpravnino v visini 2,00 EUR za
vsako delnico VZPG, katere imetnik je posamezni manjSinskih delnicar, in sicer tako, da je za ‘
primerno denarno odpravnino upoSteval ceno delnice po metodi sedanje vrednosti
pricakovanih prostih denarnih tokov (DCF), ki uposteva dolgoro¢na pricakovanja glede
poslovanja druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. Rezultati, pridobljeni s to metodo, ustrezno
odrazajo trenutno vrednost prihodnjih dolgorocnih koristi delnicarjev druzbe VIZIJA
HOLDING ENA, k.d.d. Glavni delni¢ar je uposteval tudi dejstvo, da se zadnjih nekaj let na
organiziranem in neorganiziranem trgu posli z delnico VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. sklepajo
po ceni 2,0 EUR.

Primernost visine denarne odpravnine je v skladu 2. odstavkom 386. clena ZGD-1 pregledal s
strani sodis¢a imenovani revizor AUDIT & CO, druzba za revizijo in svetovanje, d.0.0,
Lendavska ulica 18, 9000 Murska Sobota, ki je v svojem porocilu ugotovil, da predstavlja
visina ponujene denarne odpravnine glavnega druzbe VIZIJA HOLDING ENA, k.d.d. primerno
nadomestilo manjsinskim delnicarjem.

Ostali relevantni podatki in dejstva za sprejem tega sklepa so razvidni iz Pisnega porocila
glavnega delnicarja iz 2. odstavka 386. clena ZGD-1.
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